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Wprowadzenie

Wartos¢ godziwa jako jedna z mozliwych do zastosowania metod wyceny juz
od dawna wzbudza wiele kontrowersji. Cho¢ posiada wielu zwolennikéw, podlega
ona rowniez ciaglej krytyce. To wlasnie wykorzystanie wartosci godziwej widzi
si¢ niekiedy jako przyczyng niedawnego kryzysu finansowego'. Krytycy wyrazaja
réwniez swoje watpliwosci co do tego, czy warto$¢ godziwa faktycznie moze
zosta¢ uznana za ,,godziwg” i oddaje rzeczywista warto$¢ wycenianego sktadnika
majatku.

Bez wzgledu na to, czy krytyke wartosci godziwej uznaje si¢ za stuszna,
czy tez nie, wartosci tej nie mozna odrzuci¢ jako jednej ze stosowanych metod
wyceny, nie proponujac niczego w zamian. Jednakze, aby mozna byto ja stosowac,
niezbedne jest okreslenie precyzyjnych zasad jej ustalania. Dostrzegajac koniecz-
no$¢ ich wprowadzenia, Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(IASB) rozpoczeta w 2006 roku prace nad stworzeniem standardu poswigconego
jedynie wartos$ci godziwej. Opracowywany standard jest jednoczes$nie czgscia
wigkszego projektu IASB, ktérego celem jest harmonizacja przepisow MSSF

' T. Mccollum, Fair value under fire: new objectives for presenting financial statements man-
agement overlooks HR risks changing priorities for, http://www.entrepreneur.com/tradejournals/
article/190852299.html, grudzien 2008.

2 R. Berman, Fair value is not fair, http://www.accountancyage.com/accountancyage/analy-
sis/2231374/fair-value-fair, listopad 2008.
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z amerykanskimi GAAP, i zostal przygotowany wspolnie z amerykanska Rada
Standardow Rachunkowosci Finansowej (FASB)®.

Projekt standardu definiuje warto$¢ godziwa oraz zwiazane z nia podsta-
wowe pojecia, wskazuje metody, jakie mozna zastosowa¢ do ustalania warto$ci
godziwej, oraz hierarchi¢ ustalania warto$ci godziwej (wykorzystanie warto$ci
wejsciowych?). Okresla on rowniez, jakie informacje zwiazane z ustalona war-
toscia godziwg jednostka powinna ujawni¢ w swoim sprawozdaniu finansowym.
Po wejsciu w zycie standard bedzie mial zastosowanie do wszystkich MSSF/
MSR, ktore wymagaja uzycia warto$ci godziwej lub zezwalaja na jej uzycie.
Nalezy podkresli¢, ze projekt standardu zawiera instrukcje dotyczace zasad
wyceny majatku w warto$ci godziwej oraz zakres zwiazanych z tym ujawnien, nie
wskazuje jednakze, kiedy takiej wyceny nalezy dokonaé, gdyz wytyczne w tym
zakresie znajduja si¢ w odpowiednich MSSF/MSR.

Celem artykutu jest zaprezentowanie zasad wyceny majatku w wartosci
godziwej zgodnie z wytycznymi zaprezentowanymi w projekcie.

1. Definicja wartoS$ci godziwej w ujeciu projektu standardu

Obecnie warto$¢ godziwa w MSSF, podobnie jak w Ustawie o rachunkowo-
$ci, definiuje sig jako ,,kwote, za jaka na warunkach rynkowych sktadnik aktywow
moglby zosta¢ wymieniony, a zobowiazanie uregulowane, pomigdzy zaintereso-
wanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji®. Definicj¢ t¢ uznano
jednak za niewystarczajaca. W opinii autoréw projektu standardu posiada ona
nastgpujace mankamenty:

a) nie precyzuje, czy jednostka nabywa, czy zbywa sktadnik aktywow;

3 Warto zaznaczy¢, ze baza opracowanego projektu standardu jest FAS 157 Wycena w warto-
Sci godziwej. Co prawda kategori¢ warto$ci godziwej wykorzystuja zarowno amerykanskie GAAP,
jak i MSSF, jednakze przepisy amerykanskie uznano za doktadniejsze i spdjniejsze, stad tez idea
wykorzystania FAS 157 w projekcie (por. Exposure Draft. Snapshot: Fair Value Measurement, 1A
SB, http://www.iasb.org/Current%20Projects/ASB%20Projects/Fair%20Value%20Measurement/
Fair%20Value%20Measurement.htm, June 2009).

4 W jezyku angielskim uzyto stowa input, ktore oznacza miedzy innymi ,,wkiad”, ,,wejscie” lub
,.dane wejsciowe”, biorac jednak pod uwagg specyfikg omawianych zagadnien, autorka zdecydowa-
ta si¢ na wykorzystanie terminu ,,warto$¢ wejsciowa”.

5> MSR 2 Zapasy, w: Rozporzadzenie komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r.
przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady, Dz. Urz. UE L320, par. 6.
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b) nie wyjasnia, jak nalezy rozumie¢ wyrazenie ,,regulacja zobowigzania”,
gdyz definicja warto$ci godziwej nie odnosi si¢ do kredytodawcy, lecz do
dwoch dobrze poinformowanych i zainteresowanych stron transakcji;

c¢) nie okre$la wyraznie, czy wymiana skladnika aktywdw/regulacja zobo-
wiazania ma miejsce na dzien wyceny czy inny dzien®.

Uwzgledniajac te spostrzezenia oraz pordéwnujac definicje zastosowana

w MSSEF z definicja funkcjonujaca w przepisach amerykanskich, zdecydowano si¢
wykorzysta¢ definicjg zawarta w FAS 157 Wycena w wartosci godziwej. Uznano,
ze mimo wykorzystania innych sformulowan oddaje ona istotg wartosci godzi-
wej, a co wiecej, dokonuje tego w sposob bardziej precyzyjny, niz ma to miejsce
w MSSF. W zwiazku z tym zaproponowana w projekcie standardu definicja za
warto$é godziwa uznaje ceng, ktora otrzymano by na dzien wyceny, sprzeda-
jac sktadnik aktywow lub dokonujac cesji zobowiazania w regularnej’ transakcji
pomigdzy uczestnikami rynku?®.

Oprocz warto$ci godziwej standard definiuje rowniez podstawowe pojecia
Z nia zwiazane, takie jak:

— regularna transakcja,

— najbardziej korzystny rynek,

— uczestnik rynku,

— cena.

Co rozumie si¢ pod pojeciem regularnej transakeji? Zgodnie z definicja
zawarta w projekcie, jest to transakcja zaktadajaca, ze wyceniany sktadnik majatku
(sktadnik aktywow badz zobowiazanie) znajdowat si¢ na rynku przez pewien okres
przed dniem, na ktory dokonuje si¢ wyceny, podlegajac w tym czasie procesom
rynkowym typowym dla transakcji zwiazanych z tym sktadnikiem aktywow lub
zobowigzaniem. Innymi stowy — nie moze to by¢ transakcja wymuszona pewnymi
zdarzeniami, np. wymuszona likwidacja jednostki gospodarczej®.

Wycena w wartosci godziwej wymaga réwniez zalozenia, ze transakcja,
o ktorej mowa w definicji, ma miejsce na najbardziej korzystnym rynku, do kto-

¢ Basis for Conclusions. Exposure Draft ED/2009/5: Fair Value Measurement, IASFC, Londyn
2009, par. BC 17, s. 7.

7 W oryginale uzyto stowa orderly, ktore oznaczaé moze zardwno ,,zorganizowany”, jak
i,regularny”, zdaniem autorki, przymiotnik ,,regularny” w znaczeniu ,,normalny, typowy; zgodny
z regutami” (por. Stownik jezyka polskiego, http://sjp.pwn.pl/lista.php?co=regularny) lepiej oddaje
znaczenie sformutowania.

8 Exposure Draft ED/2009/5. Fair Value Measurement, IASFC, Londyn 2009, par. 1, s. 13.

® Ibidem, par. 7, s. 14.



160 Magdalena Janowicz

rego ma dostgp dana jednostka gospodarcza. Za najbardziej korzystny rynek
uznaje si¢ ten rynek, na ktérym otrzymano by maksymalna mozliwa do osiagnigcia
ceng za dany sktadnik aktywow lub na ktorym mozna by scedowaé zobowiazanie
za minimalna kwote, uwzgledniajac koszty zawartej transakcji oraz transportu'®.
Nalezy jednoczes$nie zaznaczy¢, ze standard nie wymaga od jednostek przedsig-
wzigcia wyczerpujacych poszukiwan najbardziej korzystnego rynku i przyjmuje,
ze za rynek ten mozna uznac rynek, na ktorym jednostka dokonataby zazwyczaj
takiej transakcji''.

Projekt precyzuje rowniez, kogo mozna okresli¢ mianem uczestnika rynku.
Zgodnie z nim, uczestnikami rynku sa kupujacy i sprzedajacy na najbardziej
korzystnym rynku, ktorzy posiadaja nast¢pujace cechy!'?:

a) niezalezno$¢ (niepowiazane ze soba strony ewentualnej transakcji);

b) dostep do informacji (dysponuja informacjami wystarczajacymi do podje-
cia decyzji inwestycyjnych, ponadto zasob posiadanych przez nich infor-
macji dotyczacych sktadnika aktywow lub zobowiazania jest taki sam jak
jednostki dokonujacej wyceny);

¢) cheé” i mozliwo$¢ zawarcia transakcji dotyczacej danego sktadnika akty-
wow lub zobowiazania.

Warto zaznaczy¢, ze zgodnie z projektem, wyceny w warto$ci godziwej
nalezy dokona¢ na podstawie zalozen, z ktérych korzystaliby uczestnicy rynku,
ustalajac ceng sktadnika majatku podlegajacego wycenie. W zwiazku z tym kazda
jednostka powinna zidentyfikowa¢ cechy wyrdzniajace uczestnikow rynku, roz-
wazajac jednoczesnie cechy charakterystyczne dla':

— danego sktadnika aktywow lub zobowiazania,

— najbardziej korzystnego rynku dla danego sktadnika majatku,

— uczestnikow rynku, z ktérymi jednostka zawartaby transakcje.

Kolejne pojecie, czyli cena, zostalo zdefiniowane jako warto$¢ wyjsciowa,
ktora w tym przypadku jest cena sprzedazy'®. Ze wzgledu na swoja naturg'® cena

10" Ibidem, par. 8, s. 14.
' Ibidem, par. 10, s. 15.
2 Ibidem, par. 13, s. 15.

13 Projekt standardu ktadzie nacisk na fakt, ze transakcja nie moze by¢ wymuszona szczeg6lna
sytuacja.

4 Exposure Draft ED/2009/5..., par. 14, s. 16.
15 Ibidem, par. 16, s. 16.
16 E.A. Hendriksen, M.F. van Breda, Teoria rachunkowosci, PWN, Warszawa 2002, s. 501.
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ta nie moze by¢ powigkszana o dodatkowe koszty zwiazane z transakcja, ktore,
o ile wystapia, powinny zosta¢ uj¢te zgodnie z odpowiednimi MSR/MSSF!7.
Projekt standardu wyraznie zastrzega, iz koszty transakcji nie obejmuja kosztow
transportu sktadnika majatku na najkorzystniejszy rynek lub z najkorzystniejszego
rynku do jednostki.

Opracowywany standard wyjasnia rowniez ewentualne watpliwosci zwia-
zane z ujgciem kosztow transportu. Jezeli lokalizacja sktadnika majatku pod-
legajacego wycenie jest jego cecha charakterystyczna (dotyczy to na przyktad
towarow), to cena takiego sktadnika powinna zosta¢ skorygowana o koszty jego
transportu'®. W takim przypadku warto$¢ godziwa tego sktadnika majatku bedzie
roéwna jego cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty transportu.

Projekt zawiera rowniez dodatkowe wytyczne w zakresie ustalania wartosci
godziwej (ceny), nakazujac migdzy innymi zalozenie, ze nabywca danego sktad-
nika aktywow wykorzystywataby go w najlepszy mozliwy sposob' lub, w przy-
padku zobowiazan, ,,spojrzenie” na zobowiazanie od strony posiadacza sktadnika
aktywow, z ktorym zobowiazanie jest zwiazane®.

2. Metody ustalania wartosci godziwej

Ustalenie warto$ci godziwej danego sktadnika majatku wymaga zastosowa-
nia odpowiednich metod (technik) wyceny. W tym obszarze projekt nie wprowa-
dza zadnych rewolucyjnych zmian, wykorzystujac metody stosowane dotychczas.
Jedyna r6znica w stosunku do sytuacji obecnej jest bezposrednie wskazanie moz-
liwych do wykorzystania metod wyceny.

17" Exposure Draft ED/2009/5..., par. 16, s. 16.

18 Ibidem. Rozwiazanie to uzasadniono nastgpujaco: koszty transakcji zwigzane sa jedynie
z sama transakcja i nie decyduja o cechach charakterystycznych danego sktadnika majatku, a ich
wysokos$¢ zalezy od sposobu dokonania transakcji. Z kolei koszty transportu sa efektem zdarzenia,
ktére ma wptyw na jedna z cech charakterystycznych danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
(lokalizacja), a w zwiazku z tym cena danego sktadnika majatku powinna je uwzgledniaé, jezeli
wystapia (Basis for Conclusion..., par. BC 48, s. 13).

¥ Oznacza to w sposOb maksymalizujacy warto$¢ danego sktadnika/grupy aktywow lub zobo-

wiazania, zaktadajac oczywiscie, ze dany sposob wykorzystania tychze sktadnikow majatku jest
fizycznie mozliwy/zgodny z prawem/wykonalny finansowo na dzien wyceny (por. Exposure Draft
ED/2009/5..., par. 17,s. 17).

% Na przyktad chcac wyceni¢ w warto$ci godziwej zobowigzanie zwiazane z emisja dtuznych
papierow warto$ciowych, nalezatoby ustali¢ warto$¢ tych papierow wartosciowych, gdyz musi ona
odpowiada¢ warto$ci zwiazanego z nimi zobowiazania.



162 Magdalena Janowicz

Projekt standardu zaktada mozliwo$¢ wykorzystania jednego z trzech sposo-
bow ustalenia wartosci godziwej (ceny)*':

— podejscia rynkowego,

— podejscia dochodowego,

— podejscia kosztowego.

Podej$cie rynkowe wykorzystuje ceny oraz inne istotne informacje zwiazane
z transakcjami dotyczacymi identycznych lub podobnych sktadnikow aktywow lub
zobowiazan. Podobnie jak w porownawczych metodach wyceny przedsigbiorstw,
zastosowanie ma zatozenie, ze podobne do siebie aktywa powinny by¢ wyce-
niane i sprzedawane po zblizonych cenach. S to metody w miare proste i szybkie
w wykorzystaniu. Przyktadem metod stosowanych w ramach tego podej$cia moze
by¢ wspomniane w projekcie wykorzystanie mnoznikow rynkowych lub wycena
przy wykorzystaniu macierzy (matrix pricing).

W podejsciu dochodowym na potrzeby wyceny wykorzystuje si¢ metody
polegajace na sprowadzeniu do warto$ci biezacej kwot pienigznych zwigzanych
z danym sktadnikiem majatku, ktére jednostka dopiero otrzyma lub poniesie (na
przyktad przeptywow pienigznych lub wptywow i wydatkéw). W tym przypadku
warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie biezacych oczekiwan rynku doty-
czacych tychze kwot. Metody dochodowe sa bardziej skomplikowane w wyko-
rzystaniu niz pozostate metody wyceny. Ponadto w znacznie wigkszym stopniu
opieraja si¢ na warto$ciach niepewnych, oszacowanych. Wydaje si¢ roéwniez, ze
ich zastosowanie wymaga posiadania do$¢ specjalistycznej wiedzy i odpowied-
nich kwalifikacji, w zwigzku z tym zastosowanie metod dochodowych na potrzeby
wyceny moze wymagac¢ poniesienia dodatkowych kosztow, zwiazanych ze zle-
ceniem wyceny specjalistom. Do metod dochodowych zaliczy¢ mozna réznego
rodzaju metody ustalajace warto$¢ biezaca czy tez modele wyceny opcji. Bardziej
szczegdtowe wytyczne dotyczace pomiaru wartosci biezacej zawiera Dodatek C
do projektu.

W ostatnim ze wspomnianych podejs$¢, podejsciu kosztowym, cena odzwier-
ciedla kwote niezbedna dla wymiany (zastapienia) sktadnika aktywow (okreslana
réwniez mianem biezacego kosztu odtworzenia). Z perspektywy uczestnika rynku
(sprzedawcy) cena, ktora otrzymatby, jest oparta na wydatku/koszcie, jaki ponios-
Iby nabywca, aby naby¢ lub skonstruowac¢ sktadnik majatku o podobnych cechach
uzytkowych, po dokonaniu odpowiedniej korekty zwiazanej z utrata przydatno-

2 Exposure Draft ED/2009/5..., par. 38, s. 23-24.
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$ci??. Sa to metody szybkie i proste w zastosowaniu, wiasciwe dla wyceny rzeczo-
wych sktadnikow aktywow.

Jasne i precyzyjne wskazanie mozliwych podejs¢ do wyceny w wartosci
godziwej, a takze wskazanie samych metod wyceny z pewnos$cia nalezy odbiera¢
pozytywnie. Projekt nie stwierdza jednakze, ktore podejscie nalezy wybrac, wyce-
niajac poszczegolne skladniki majatku. Nie wskazuje réwniez, kiedy zachodzi
konieczno$¢ wykorzystania wigcej niz jednej metody wyceny w celu weryfika-
cji otrzymanej wartosci, cho¢ dopuszcza takq mozliwos¢, pozostawiajac decyzje
podmiotom dokonujacym wyceny. Nie trzeba dodawag, iz decyzja taka moze by¢
w pelni subiektywna.

Warto rowniez zauwazy¢, ze projekt standardu nie zawiera wytycznych doty-
czacych tego, jakie techniki nalezatloby wykorzysta¢ w przypadku zastosowania
wigcej niz jednej metody wyceny. W zwiazku z tym w przypadku wystapienia
takiej sytuacji wtasciwe wydaje si¢ tutaj wykorzystanie podejscia wywodzacego
si¢ z wyceny przedsigbiorstw. Adaptujac je na potrzeby projektu, mozna stwier-
dzi¢, ze nie nalezy stosowa¢ dwdch metod tego samego typu (na przyktad dwoch
metod z zakresu podejscia dochodowego), ale metody wykorzystujace dwie
rozne techniki wyceny, na przyklad potaczy¢ podejscie dochodowe z podejsciem
kosztowym.

3. Hierarchia wartosci godziwej

W celu zwigkszenia spdjnosci i porownywalnosci wyceny w wartosci godzi-
wej, a takze zwiazanych z nia ujawnien projekt wprowadza hierarchi¢ wartosci
godziwej, okreslajac, jakie warto$ci wejsciowe mozna przyjac za wartos¢ godziwa
oraz w jakiej kolejno$ci nalezy je wykorzysta¢. Dostgpnos¢ odpowiednich warto-
sci wejsciowych, a takze ich relatywna subiektywno$¢ moze mie¢ wptyw na wybor
odpowiednich technik wyceny, jednakze przedstawiona w projekcie hierarchia za
wazniejsze uznaje wykorzystane wartosci wejsciowe, a nie metody wykorzystane
do ich ustalenia.

22 Warto zaznaczy¢, ze uzyte tutaj sformutowanie obsolescence, thumaczone na jezyk polski ja-
ko ,,utrata przydatnosci” oznacza dostownie ,,starzenie si¢”. Termin ten jest szerszy niz uzywane
w rachunkowosci pojgcie amortyzacja. Obejmuje on fizyczne uszkodzenia oraz funkcjonalng i eko-
nomiczng utratg wartosci (por. Exposure Draft ED/2009/5..., par. 38, s. 24).
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Najwyzszy priorytet (poziom I) przyznano nieskorygowanym cenom podob-
nych sktadnikow aktywoéw lub zobowiazan, mozliwym do zaobserwowania na
aktywnych rynkach, do ktorych jednostka ma dostep na dzien wyceny. Posiadanie
dostepu do rynku nie oznacza jednakze, ze jednostka musi mie¢ mozliwo$¢ doko-
nania w danym dniu transakcji, gdyz dostgp moze by¢ ograniczony na przyktad
z powodu istniejacych restrykcji. Niemniej jednostka musi mie¢ dostep do rynku,
gdy restrykcje przestaja istniec.

Na poziome II hierarchii ujeto wartoéci wejsciowe inne? niz ceny wykorzy-
stane na poziomie I, ktéore mozna zaobserwowac¢ w odniesieniu do danego sktad-
nia aktywoéw lub zobowiazania bezposrednio (na przyklad ceny) lub posrednio
(na przyktad ustali¢ na podstawie cen). Za wartosci wejsciowe poziomu Il mozna
uzna¢ migdzy innymi ceny podobnych sktadnikow aktywow lub zobowiazan na
aktywnym rynku lub ceny identycznych lub podobnych sktadnikoéw aktywow lub
zobowiazan na nieaktywnych rynkach?.

Nanajnizszym poziomie (poziom III) znajduja si¢ wartosci nieobserwowalne.
Zgodnie z definicja zawarta w projekcie standardu, sa to wartosci, dla ktorych
dane rynkowe sa nieosiagalne. Ustala si¢ je na podstawie dostepnych informacji
o zatozeniach, ktorych uzyliby uczestnicy rynku, ustalajac ceng danego sktadnika
aktywow lub zobowiazania. Powinny one by¢ wykorzystane na potrzeby wyceny
w takim zakresie, w jakim nie jest mozliwe wykorzystanie istotnych warto$ci
obserwowalnych. Ustalajac wartosci nieobserwowalne, jednostka powinna wyko-
rzysta¢ wszystkie mozliwe informacje, wiacznie z danymi, ktére sama posiada.

Ustalanie wartosci godziwej przy wykorzystaniu zaproponowanej w stan-
dardzie hierarchii warto$ci godziwej przedstawiono na rysunku 1.

Warto zaznaczy¢, ze szczegOlowe wytyczne w zakresie identyfikowania
i ustalania wartosci wejsciowych Il i I1I stopnia zawiera Dodatek B do opracowy-
wanego standardu.

2 Standard okre$la je mianem warto$ci obserwowalnych. Zgodnie z definicjg zawarta w stan-
dardzie sa to warto$ci wejsciowe ustalone na podstawie dostgpnych danych rynkowych, ktore od-
zwierciedlaja ztozenia wykorzystane przez uczestnikow rynku na potrzeby ustalenia ceny danego
sktadnika aktywow lub zobowiazania.

24 Exposure Draft ED/2009/5..., par. 51, s. 27.
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Czy istnieje cena danego sktadnika Warto$¢ godziwa jest row-
aktywow lub zobowiazania mozli- TAK na zaobserwowanej na ryn-
wa do zaobserwowania na aktyw- ku cenie (warto$¢ wejscio-

nym rynku? wa I stopnia)

NIE
v
Czy istnieja wartosci wejsciowe

inne niz ceny wykorzystane na po- Warto$¢ godziwa jest row-
ziomie I, ktére mozna zaobserwo- TAK | na zaobserwowanym war-
wac¢ w odniesieniu do danego sktad- "1 tosciom (warto$¢ wejscio-

nia aktywow lub zobowigzania bez- wa II stopnia)

posrednio lub posrednio?

NIE
A 4

Nalezy wykorzysta¢ wartosci
nieobserwowalne (warto$¢ wejsciowa
111 stopnia)

Rys. 1. Wykorzystanie hierarchii warto$ci godziwej na potrzeby wyceny

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Uwagi koncowe

Cho¢ warto$¢ godziwa od wielu juz lat byta wykorzystywana na potrzeby
wyceny, obecnie obowigzujace przepisy MSSF nie precyzowaly, jak ja wykorzy-
stywac ani w jaki sposob ustala¢. Brak szczegélowych wytycznych mogt niekiedy
prowadzi¢ do niedoceniania samego procesu wyceny, negatywnie odbijajac si¢ na
jakosci oraz rzetelnosci sporzadzanych sprawozdan finansowych.

Wydaje sig, ze wprowadzenie jednego, spdjnego standardu zastepujacego
dotychczasowe czastkowe wytyczne jest niewatpliwie krokiem we wiasciwa
strong. Zebranie wszystkich przepisow w jednym tylko standardzie wyklucza
ewentualne sprzecznosci pomigdzy nimi, a ponadto bardziej szczegdtowo okresla
zasady zastosowania warto$ci godziwej, co z pewnoscia spotka si¢ z aprobatg
jednostek, ktore warto$¢ godziwa musza wykorzystywac.

Warto podkresli¢, ze standard nie tylko definiuje warto$§¢ godziwa i zwia-
zane z nia pojecia, wskazuje takze, jakie metody ustalania tej warto$ci nalezy
wykorzystac, oraz nadaje wagi poszczegdlnym wartosciom wejsciowym (hierar-
chia wartosci godziwej). Standard wprowadza rowniez szeroki zakres ujawnien,
nakazujac migdzy innymi zamieszczenie w sprawozdaniu finansowym metod
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zastosowanych do ustalenia warto$ci godziwej, ktory moze zwigkszy¢ wiarygod-
no$¢ sprawozdan finansowych, motywujac jednostki gospodarcze do dotozenia
wszelkich staran w celu wlasciwego ustalenia wartosci godziwe;j.
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FAIR VALUE MEASUREMENT ACCODING THE EXPOSURE DRAFT
OF ANEW INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD

Summary

The International Accounting Standard Board is currently working on The Exposure
Draft: Fair Value Measurement. The planned standard is to clarify the definition of fair
value and to provide more detailed rules of the measurement.

The paper presents the main ideas related to fair value, enclosed in the exposure
draft.

Translated by Magdalena Janowicz



