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Wprowadzenie

Rezerwy to szczegdlny obszar zainteresowania teorii i praktyki rachunkowosci. W li-
teraturze przedmiotu i praktyce gospodarczej od wielu lat podejmowane sg proby jedno-
znacznego okres$lenia istoty rezerw oraz zasad ich ujmowania w sprawozdaniu finanso-
wym. Rezerwy s3 narzedziem polityki rachunkowos$ci i wplywaja na wizerunek jednostki
prezentowany w sprawozdaniu finansowym. Moga by¢ wykorzystywane jako narzedzie
kreowania wyniku finansowego, co jest bardzo niebezpieczne dla wszystkich uczestnikow
rynku, ktérzy na podstawie sprawozdan finansowych podejmuja réznorodne decyzje gos-
podarcze. Dlatego tez, kazdy instrument polityki rachunkowos$ci mogacy by¢ wykorzystany
w kreowaniu wyniku, powinien by¢ obiektem szczegélnej i wnikliwej analizy. Do takich
instrumentow niewatpliwie naleza rezerwy.

W niniejszym artykule' przeanalizowano informacje na temat rezerw ujawnione
w sprawozdaniach finansowych spotek WIG20 w latach 2007-2010. Celem artykutu jest
proba znalezienia odpowiedzi na pytanie, czy rezerwy stanowig istotne zrodto finansowa-
nia oraz czy spotki wykorzystuja je jako narzedzie kreowania wyniku finansowego.

Istota i klasyfikacja rezerw jako kategorii sprawozdawczej

Rezerwy sg istotnym elementem przyjetej polityki rachunkowo$ci w jednostkach gos-
podarczych. Obowiazek ich tworzenia wynika z fundamentalnych zalozen rachunkowosci,
glownie z zasady kontynuacji dziatania. Zabezpieczenie kontynuacji dziatalnosci podmiotu
wymaga minimalizowania przysztych negatywnych skutkow obecnych zdarzen i oszaco-
wania ewentualnego ryzyka, ktore nieodtacznie zwigzane jest z dziatalno$cia gospodarcza.

! Niniejszy artykut jest kontynuacja badan autorek na temat rezerw jako instrumentu ksztattujacego
wizerunek przedsigbiorstwa w sprawozdaniu finansowym w dobie kryzysu gospodarczego. Por. E. Wa-
linska, B. Bek-Gaik: Rezerwy jako instrument ksztaltujqcy wizerunek przedsiebiorstwa w sprawozdaniu
finansowym w dobie kryzysu gospodarczego, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Krakow 2010.
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Rezerwy sg zatem, jak stwierdza J. Gierusz? formg odpowiedzi prawa bilansowego na ist-
nienie ryzyka i metodg zabezpieczenia si¢ przed jego negatywnym oddzialtywaniem.

Tworzenie rezerw zdeterminowane jest przede wszystkim zasada ostroznej wyceny,
zgodnie z ktorag warto§¢ majatku podmiotu nie moze by¢ zawyzona a warto$¢ zobowigzan
zanizona. Nalezy jednak pamietac o tym, ze zasada ostroznosci nie upowaznia do tworze-
nia nadmiernych rezerw, bo naruszatoby to z kolei koncepcje true and fair view.

Rezerwy moga by¢ klasyfikowane wedtug roéznych kryteriow. Kontrowersje wynikaja
glownie z odmiennych kryteriow przyjetych za podstawe ich klasyfikacji w réznych regu-
lacjach rachunkowosci. Problem ten pojawia si¢ rowniez w praktyce gospodarczej — jed-
nostki ujawniajg tytuty rezerw stosujac bardzo rézne kryteria — zar6wno przedmiotowe,
jak i podmiotowe.

W $wietle polskich regulacji rachunkowosci interesujacym jest podziat rezerw na
dwie grupy:

— rezerwy tworzone w zwiazku z pozostatymi kosztami operacyjnymi oraz kosztami

finansowymi,

— rezerwy z tytutu przewidywanych kosztow podstawowych operacyjnych?.

Inne prezentowane w literaturze przedmiotu podziaty klasyfikuja rezerwy wedtug
nastepujacych kryteriow:

— okres realizacji — krotkoterminowe, dtugoterminowe,

— rodzaj rezerw — np. rezerwy wynikajace z restrukturyzacji, rezerwy z tytutu odro-

czonego podatku dochodowego,

— rodzaj dziatalnosci, z ktorg s3 zwigzane — rezerwy dotyczace dzialalnosci opera-

cyjnej, rezerwy obcigzajace dziatalnos¢ finansowa,

— skutki finansowe — rezerwy kosztowe i bilansowe,

— stosowana metoda szacunku — rezerwy wyceniane metoda aktuarialng i rezerwy

wyceniane pozostalymi metodami,

— skutki podatkowe — rezerwy podatkowe oraz niepodatkowe*.

W literaturze przedmiotu czgsto wymienia si¢ rezerwy na zobowigzania i rezerwy
kapitatowe’. Stosowany jest rOwniez podzial rezerw na bilansowe i niebilansowe, a takze na
rezerwy jawne i ciche.

2 J. Gierusz: Koszty i przychody w $wietle nadrzednych zasad rachunkowosci (pojecia, klasyfikacja,
zakres ujawnien), ODDK, Gdansk 2005, s. 99.

3 E. Walinska: Rachunkowos¢ finansowa — ujecie sprawozdawcze i ewidencyjne, Oficyna Wolters Klu-
wer business, Warszawa 2010, s. 308.

4 Por. E. Walifiska: Meritum — Rachunkowosc i sprawozdawczosé finansowa, tom I — Wycena bilansowa
i ustalanie wyniku finansowego, Dom Wydawniczy ABC, Warszawa 2006, s. 656—657.

5 M. Gmytrasiewicz, U. Kierczynska: Rezerwy w rachunkowosci i podatkach, Difin, Warszawa 2007,
s. 15.
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Mie¢dzynarodowe regulacje rezerw (MSR 37)

Do problematyki rezerw odnosi si¢ MSR 37°. Zgodnie z nim rezerwa jest zobowiaza-
niem, ktorego kwota lub termin zaptaty nie sg pewne’.

MSR 37 podaje trzy warunki utworzenia rezerwy:

— jednostka posiada obecny obowiazek spetnienia §wiadczenia w przysztosci,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze wypetnienie obowiazku begdzie wigzato si¢ z wy-

ptywem z jednostki zasobéw ekonomicznych,

— istnieje mozliwo$¢ dokonania wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku?®.

Rezerwa powinna zatem spelnia¢ wszystkie warunki definicji zobowigzan, a wigc na
dzien bilansowy musi istnie¢ obowigzek wykonania Swiadczen w przysztosci, ich warto§¢
musi by¢ okreslona wiarygodnie i musi istnie¢ przyczyna niepewnosci co do kwoty swiad-
czenia lub terminu wymagalnos$ci.

Poniewaz stanowig one szacunkowa kategori¢ bilansowa, uznaniowos$¢ i mozliwosé
wykorzystania ich w manipulacji wynikiem finansowym moga by¢ ograniczone jedynie
przez szczegdlowe zasady uznawania, wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

MSR 37° wymaga okre$lonych ujawnien dla kazdej kategorii rezerw'®. Jednostka po-
winna ujawnié:

— wartos¢ bilansowa na poczatku i na koncu okresu,

— dodatkowe rezerwy utworzone w trakcie roku obrotowego (wiacznie ze zwigksze-

niami juz istniejgcych rezerw),

— kwoty wykorzystanych rezerw,

— kwoty rezerw rozwiazanych w danym okresie (bez wykorzystania),

— wzrost wartos$ci zdyskontowanych kwot bedacych efektem uptywu czasu lub zmia-

ny stopy dyskonta,

— krotki opis istoty zobowigzania oraz oczekiwanego harmonogramu sptat,

— informacje o niepewnosci co do kwot i harmonogramu sptat,

¢ MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, [w:] (MSSF) 2011, SKwP,
IASB.

7 W Polsce zagadnienie rezerw reguluje Ustawa o rachunkowosci. Szczegotowe zasady tworzenia i uj-
mowania rezerw reguluje rowniez KSR 6 ,,Rezerwy, bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, zobo-
wigzania warunkowe”.

8 Z analogicznym podej$ciem do definicji rezerw mamy do czynienia w Ustawie o rachunkowosci por.
Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, (DzU 2009, nr 152 poz. 1223 z pdézn. zm.), art. 3,
pkt 21.

° MSR 37, op.cit., pkt 84.

19 Wedtug Ustawy o rachunkowos$ci, w bilansie nalezy odrgbnie prezentowaé rezerwy z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego, rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne oraz pozostate rezerwy.
Ponadto ustawa nakazuje wyrdzni¢ sposrod nich (z wyjatkiem rezerwy z tytutu podatku dochodowego
odroczonego) rezerwy krotkoterminowe i dtugoterminowe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiary-
godnie oszacowanej warto$ci na dzien zaistnienia zdarzenia, nie pozniej, niz na dzien bilansowy. Wycena
rezerw uzalezniona jest od tytutu, na jaki rezerwa zostata utworzona.
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—  kwote aktywow odpowiadajacych danej rezerwie, jezeli takie zostaty ujete
w bilansie.

MSR 37 okresla podstawowe zasady wiarygodnej wyceny rezerw — kwota, na ktéra
tworzona jest rezerwa winna by¢ najbardziej wlasciwym szacunkiem naktadéw niezbed-
nych do wypelnienia istniejacego obowiazku na dzien bilansowy. W celu dokonania jak
najwlasciwszego szacunku rezerwy, nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko i niepewnos$¢ oraz
zmiang wartos$ci pienigdza w czasie w przypadku, gdy jest ona istotna (rezerwy sa zatem
dyskontowane, jesli skutek tego dzialania jest istotny). Szacunki kwoty rezerw sg doko-
nywane w drodze osadu kierownictwa jednostki na podstawie jego dotychczasowego do-
$wiadczenia dotyczacego podobnych transakcji, a w niektorych przypadkach wspomagane
sg raportami niezaleznych ekspertow.

Na kazdy dzien bilansowy nalezy przeprowadzi¢ weryfikacj¢ stanu rezerw, dokonujac
w razie koniecznosci odpowiednich korekt w celu wykazania ich warto$ci zgodnie z zasada
true and fair view.

Rezerwy a wynik finansowy

Utworzenie rezerwy powoduje okreslony skutek finansowy. W przypadku rezerw
wynikowych takim skutkiem jest koszt — rezerwy zalicza si¢ do réznych kosztow (np.
operacyjnych, finansowych), zaleznie od charakteru przysztego zobowigzania. Rozwiaza-
nie rezerw ma rézny skutek w zaleznosci od tego, czy rezerwa zostata wykorzystana czy
nie. W przypadku wykorzystania rezerwy, jej rozwigzanie oznacza uznanie zobowigzan;
w przypadku niewykorzystania rezerwy, kiedy dalsze jej utrzymywanie nie ma uzasad-
nienia, nalezy jg rozwigzaé uznajac przychdd z tego tytutu''. Rozwigzanie niewykorzysta-
nej rezerwy stanowi swego rodzaju ,.korekte” wyniku okresu, w ktérym rezerwa zostata
utworzona'?. Rezerwy zatem wplywaja na wyniki finansowe jednostki i w praktyce mozna
zaobserwowac ich tworzenie w okresie, w ktorym wynik finansowy jest lepszy niz zakta-
dano, natomiast w sytuacji ewentualnego pogorszenia wynikdéw czgsto dochodzi do rozwia-
zania tych rezerw, co skutkuje poprawa wyniku finansowego.

Oznacza to, ze zarzadzajacy moga wykorzystywac rezerwy do manipulowania wyni-
kiem finansowym w réznych okolicznosciach m.in. poprzez:

— unikanie tworzenia badz zawigzywania nadmiernych rezerw,

— rozwigzywanie rezerw pomimo braku okoliczno$ci uzasadniajacych ich rozwiaza-

nie,

— rozwiazywanie rezerw niezgodnie z ich pierwotnym przeznaczeniem,

— zawyzanie badz zanizanie kwoty rezerw (szacunki rezerw).

' E. Walifiska: Meritum..., s. 658.
12 E. Walinska: Zasady wyceny bilansowej i ustalania wyniku, Rachunkowos¢ finansowa, £6dz 2002,
s. 249.
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Stwierdzenie na podstawie sprawozdania finansowego, czy rezerwy stanowig przed-
miot manipulacji wynikiem finansowym, czy wrecz przeciwnie, s odzwierciedleniem ry-
zyka zwigzanego z dziatalno$cig gospodarcza jednostki, jest niezmiernie trudne. Wynika
to przede wszystkim z faktu, iz nie istniejg precyzyjne wymagania dotyczace zakresu ujaw-
niania informacji na temat rezerw, w szczegdélnosci w przypadku MSR/MSSF. Przedsta-
wione powyzej opinie znajdujg potwierdzenie w analizie sprawozdan finansowych spotek
publicznych w Polsce, ktorego wyniki znajduja si¢ w dalszej czgsci artykutu.

Wyniki przegladu sprawozdan finansowych wybranych spélek gieldowych z WIG20
w latach 2007-2010

Do przegladu zakwalifikowano 14 spotek gietdowych z WIG20 w latach 2007-2010
roku, wylaczajac z niego wszystkie instytucje finansowe. Spoéiki, ktorych sprawozdania
finansowe podlegaly analizie to: Agora, Asseco, Bioton, Cersanit, CEZ, Cyfrowy Polsat,
GTC, KGHM, Lotos, PBG, PGNiG, PKN Orlen, Polimex MS, POLNORD".

Podstawowe dane na temat wysokosci rezerw, zobowigzan badanych spotek, ich wy-
niku finansowego zaprezentowano w zataczniku 1.

W pierwszej czgséci badania przeanalizowano rezerwy jako kategori¢ bilansu — okre-
slono ich istotno$¢ za pomocg wskaznika udziatu w zadtuzeniu sp6tki. Nastepnie na pod-
stawie not objasniajacych analizowano tytuly rezerw, dokonujac ich podziatu na odpowied-
nie grupy. Poszukiwano rowniez odpowiedzi na pytanie, jakie tytulty rezerw sa najbardziej
istotne w ramach poszczegolnych grup.

Kolejnym etapem badania byta analiza dynamiki rezerw oraz wptywu ich zmiany sta-
nu na wyniki finansowe spotek. W tym celu obliczono wskaznik obrazujacy relacj¢ zmiany
stanu rezerw do wyniku finansowego w poszczegdlnych latach analizy.

Wskaznikiem istotno$ci rezerw jako kategorii bilansowej jest ich procentowy udziat
w zobowigzaniach (por. tab. 1).

Oceniajac poziom rezerw w obcych zrddtach finansowania nalezy stwierdzi¢, iz jedy-
nie w czterech spotkach badanej proby jest on nieistotny (ponizej 5%)'. W potowie analizo-
wanych spotek poziom rezerw miesci si¢ w przedziale 5-8%", a w pozostatych spotkach'®
rezerwy stanowig bardzo istotne zrédto finansowania — ich udzial w zobowigzaniach mie-
$ci si¢ w przedziale 10-50%.

A zatem, zgodnie z kryterium istotnosci, do dalszej analizy pozostawiono 10 spotek,
wsrod ktorych najmniejszy $redni udziat rezerw w zobowigzaniach wynosit — 5,11%, naj-

13 Do badania wybrano spétki, ktore w latach 2007-2010 co najmniej dwa razy byty notowane w WIG20
— zrddlo: http://mojeinwestycje.interia.pl/gie/stat/histz/wig20, (17.10.2011).

4 Spotki, w ktorych odnotowano najmniejszy udziat rezerw w zobowigzaniach to POLNORD, Cyfrowy
Polsat, GTC oraz Cersanit.

5" Dotyczy to spotek Lotos, PBG, PKN Orlen, Bioton, Asseco, Agora, Polimex MS.

16 Dotyczy to spotek KGHM, CEZ, PGNiG.
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wigkszy — 40,28%. Srednio 17% udzial rezerw w zobowigzaniach wykazaty spotki — CEZ,
PGNIG, $rednio 6% — Agora, Asseco, Bioton, PKN Orlen, Polimex MS, PBG, Lotos.

Tabela 1

Sredni udziat rezerw w zobowiazaniach ogotem w poszczegolnych spotkach
w latach 2007-2010 (%)

Sredni udzial rezerw w zobowigzaniach ogotem
KGHM 40,28
CEZ 19,21
PGNiG 17,34
Polimex MS 7,73
AGORA 7,54
ASSECO 7,19
BIOTON 6,57
PKN Orlen 5,94
PBG 5,19
LOTOS 5,11
POLNORD 3,70
Cyfrowy Polsat 2,77
GTC 1,94
Cersanit 1,12

Zrodto: opracowanie wlasne.

W kolejnym etapie badania analizowano tytuty ujawnianych w sprawozdaniu finan-
sowym rezerw. Analizy tej dokonano na podstawie not objasniajacych', a jej wyniki przed-
stawiono kolejno w tabelach 2 i 3.

Po wnikliwej analizie tytutow rezerw uznano, iz jedynym spojnym kryterium ich
grupowania moze by¢ rodzaj dzialalnosci, z jaka sa zwigzane. Roéznorodnosé klasyfikacji
i nazw rezerw wystepujacych w spotkach uniemozliwita zastosowanie bardziej szczegdto-
wych kryteriow ich klasyfikacji.

W zwiazku z przyjetym kryterium (rodzaj dziatalnos$ci) nalezatoby wyodrebni¢ gru-
pe¢ rezerw zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng (zwane dalej rezerwami operacyjnymi),
rezerwy zwiazane z dziatalno$cia finansowg i inwestycyjna, inne rezerwy, do ktorych po-
winny by¢ zaliczone rezerwy na restrukturyzacje¢ i pozostate rezerwy. Z uwagi jednakze
na specyfike rezerw restrukturyzacyjnych oraz fakt, iz spotki w pozycji inne rezerwy nie
ujawnity zadnego tytutu, w dalszej czeséci badania przyjeto podziat rezerw na cztery grupy:
rezerwy zwigzane z dziatalno$cig operacyjng, rezerwy zwigzane z dziatalnoscig finansows

17 Analizie poddano raporty 10 spotek za okres 2007-2010, w ktorych $rednia liczba not na temat rezerw
wynosita ok. 5, co daje tacznie za wszystkie lata ok. 200 not. Do analizy przyjeto wszystkie tytuty rezerw,
ktore zostaty ujawnione w raportach spotek.
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i inwestycyjng, rezerwy na restrukturyzacj¢ i inne. W grupie rezerw operacyjnych wyod-
rgbniono nastgpujace podgrupy — zgodnie z kryterium przedmiotowym:

— rezerwy na §wiadczenia pracownicze,

— rezerwy na inne typowe zdarzenia dziatalnos$ci operacyjnej,

— rezerwy branzowe,

— rezerwy naryzyko'®.

Tabela 3

Sredni udziat grupy rezerw w rezerwach ogétem tworzonych przez poszczegélne spotki
w latach 2007-2010 (%)

Grupa pierwsza Grupa druga — rezer- G .
. . . rupa trzecia
— rezerwy zwiazane wy zwigzane z dzia-
. L . —rezerwy na restruk- Inne
z dzialalnoscig opera- | talno$cia finansowa .
. .. . turyzacje
cyjna i inwestycyjna
PBG 100,00 |Lotos 2,59 | Agora 4,60 |Polimex MS 24,24
KGHM 97,32 |Bioton 0,45 | Asseco 1,19 | PKN Orlen 18,75
CEZ 96,45 |CEZ 0,00 |PGNIG 0,71 |Lotos 12,39
AGORA 93,30 |KGHM 0,00 |Lotos 0,28 |Bioton 11,54
PGNiG 92,94 | Asseco 0,00 | Polimex MS 0,15 |Asseco 7,44
Asseco 91,37 |Agora 0,00 |CEZ 0,00 |PGNIG 6,35
BIOTON 88,01 |PBG 0,00 | Bioton 0,00 |CEZ 3,55
LOTOS 85,05 |PGNiG 0,00 | KGHM 0,00 |KGHM 2,68
PKN Orlen 81,25 |Polimex MS 0,00 |PBG 0,00 |Agora 2,09
Polimex MS 75,61 | PKN Orlen 0,00 |PKN Orlen 0,00 |PBG 0,00
Srednia 90,12 |s$rednia 0,30 |s$rednia 0,69 |Srednia 8,90

Zrodto: opracowanie wlasne.

Dominujaca grupa rezerw w ogolnej kwocie rezerw byla grupa pierwsza, czyli re-
zerwy zwigzane z dziatalno$cig operacyjna. Najwiekszy udzial (powyzej 90%) tej grupy
rezerw stwierdzono w spétkach: PBG, KGHM, CEZ, Agora, PGNiG, Asseco (por. tab. 3).

Kolejnym, dominujacym tytutem rezerw byly ,,inne rezerwy”. Grupe t¢ wykazato
ponad 90% badanych spotek, w tym w 5 spotkach udziatl tych rezerw w ogélnej struktu-
rze rezerw wahat si¢ w przedziale od 2% do 7,5% (Asseco, Agora, PGNiG, CEZ, KGHM,
Agora), natomiast w pozostatych — w przedziale od 11% do 25% (Polimex MS, PKN Otlen,
Lotos i Bioton).

18 W przedstawionym podziale najwiecej watpliwo$ci moze budzi¢ grupa rezerw na inne typowe zda-
rzenia dziatalnosci operacyjnej. Ujgto w niej bowiem nie tylko takie, ktore sa ewidentnie zwigzane z tg
dziatalnoscia, ale rowniez takie tytuty, co do ktoérych nie mozna jednoznacznie stwierdzié, czy wynikaja
z dziatalno$ci operacyjnej. Z uwagi na istotnos$¢ zdarzen dziatalnos$ci operacyjnej wydaje si¢ jednak, ze
takie rozwiazanie nie znieksztatca wynikow analizy.



Rezerwy jako istotna kategoria ksztaltujgca wynik finansowy spolek

367

W prébie badawczej najmniejszy udziat w tworzonych rezerwach mialy rezerwy

zwigzane z dziatalno$cig finansowg i inwestycyjng oraz rezerwy na restrukturyzacje."”

Z uwagi na to, ze najbardziej istotng grupa rezerw byly rezerwy zwiagzane z dziatal-

nos$cig operacyjng przeanalizowano jej wewnetrzng strukture (por. tabela 4).

Tabela 4
Sredni udziat grup rezerw w rezerwach zwiazanych z dziatalnoscia operacyjna
w latach 2007-2010 (%)
Grupa pierwsza — rezerwy zwigzane z dziatalno$cia operacyjng — struktura
Rezerwy wynikajace Rezerwy na inne

Z przepisow typowe zdarzenia Rezerwy Rezerwy
w zakresie §wiadczen dzialalnosci branzowe na ryzyko
na rzecz pracownikoéw operacyjnej
Polimex MS | 82,62 |PBG 85,53 |CEZ 100,00 | PKN Orlen 27,92
Agora 76,93 | Bioton 70,41 |PGNiG 75,66 | Lotos 1,03
Asseco 76,73 | Asseco 23,27 | Lotos 64,90 | Bioton 0,51
KGHM 67,30 | Agora 23,07 |PKN Orlen 43,44 | Asseco 0,00
Lotos 33,71 | Polimex MS 17,38 |KGHM 31,23 | Agora 0,00
Bioton 28,85 | KGHM 1,47 | Bioton 0,23 |CEZ 0,00
PKN Orlen 28,64 | PGNIG 1,25 |PBG 0,16 | KGHM 0,00
PGNiG 23,09 |Lotos 0,36 | Asseco 0,00 |PBG 0,00
PBG 14,31 |CEZ 0,00 |Agora 0,00 |PGNiG 0,00
CEZ 0,00 |PKN Orlen 0,00 |Polimex MS 0,00 |Polimex MS 0,00
Srednia 43,22 | Srednia 22,27 | Srednia 31,56 | Srednia 2,95

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Dominujacag pozycja w grupie rezerw zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng byly
rezerwy wynikajace z przepisow w zakresie §wiadczen na rzecz pracownikow. Ich udziat
wahat si¢ w granicach 82,62-14,31%, w tym najwigkszy miat miejsce w spotkach: Polimex
MS, Agora, Asseco, KGHM —$rednio powyzej 60%°.

Drugim istotnym tytutem rezerw w grupie rezerw dotyczacych dziatalnos$ci operacyj-
nej byly rezerwy branzowe, ktore utworzylto 7 spotek (por. tab. 4)*.

Kolejnym znaczacym tytutem byty rezerwy zwigzane z typowymi zdarzeniami dzia-
falnosci operacyjnej, innymi niz §wiadczenia pracownicze. Najwigkszy ich udziat (Srednio

9 Rezerwy zwigzane z dziatalno$cig finansowa i inwestycyjna utworzyly tylko dwie spotki — Lotos
i Bioton, natomiast rezerwy na restrukturyzacj¢ utworzyto pig¢ spotek: Agora, ASECCO, PGNiG, Lotos,
Polimex MS.

20 W dwoch spotkach — Lotos, Cersanit — udziat tego tytutu rezerw waha si¢ w granicach od 30%-
60%.,natomiast w pozostatych miesci si¢ w przedziale — 10%-30% (Bioton, PKN Orlen, PGNiG, PBG).

2l Rezerwy branzowe sg bezposrednio zwigzane z podstawowa dziatalno$cig operacyjng danej spotki.
W pigciu spotkach ich poziom jest bardzo istotny, stanowia one powyzej 30% wszystkich rezerw.
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77,97%), obserwujemy w spotkach: PBG, Bioton; $redni 21,24% w spotkach: Asseco, Ago-
ra, Polimex MS; najmniejszy (ponizej 3%) — w spotkach KGHM, PGNiG, Lotos.

Najmniej znaczacym tytutem rezerw operacyjnych byty rezerwy na ryzyko — ujawni-
ty je jedynie 3 spotki — PKN Orlen, Lotos i Bioton. W przypadku spotek Lotos i Bioton ich
poziom byl nieistotny.

Reasumujac, analiza tytutléw rezerw jest bardzo trudna z uwagi na sposéb ujawniania
informacji w notach. W przypadku niektorych spolek noty sa nieczytelne i bardzo synte-
tyczne. Jak mozna réwniez zauwazy¢ spotki stosuja rézne nazewnictwo ujawnianych tytu-
16w rezerw, co znacznie utrudnia ich analize.

Na bazie dostepnych danych mozna stwierdzié, iz najbardziej istotne byly rezerwy
zwigzane z dzialalno$cig operacyjna, a w tych rezerwach — rezerwy wynikajace z przepi-
sow w zakresie $§wiadczen na rzecz pracownikow. Pozostate tytuty rezerw byty indywidu-
alne dla kazdej spotki. Wspdlnym tytulem rezerw w wielu spétkach byly natomiast rezerwy
branzowe.

W kolejnym etapie badania przeanalizowano dynamike rezerw w latach 2007-2010.
Analizujgc zmiany stanu rezerw na przestrzeni badanego okresu nalezy stwierdzic, ze spot-
ki stosowaly rozne ,,podejscie” do tworzenia rezerw (por. tab. 5).

Tabela 5
Dynamika rezerw w poszczegolnych spotkach w latach 2008-2010
Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010
Spotka % zmiana Spotka % zmiana stanu Spotka % zmiana stanu

stanu rezerw rezerw rezerw
ASSECO 256,01 CEZ 7,41 ASSECO 48,98
BIOTON 65,09 Polimex MS 7,00 AGORA 17,03
AGORA 59,45 KGHM 4,41 PGNiG 15,09
PGNIG 25,49 PKN Orlen -1,77 LOTOS 8,60
LOTOS 23,16 PGNiG -7,12 PKN Orlen 8,55
Polimex MS 16,87 LOTOS -9,88 CEZ 2,58
KGHM 7,35 ASSECO —-16,68 KGHM 1,90
PKN Orlen 0,91 BIOTON -16,79 Polimex MS -3,74
CEZ —6,38 AGORA 25,32 PBG -10,78
PBG —33,34 PBG —34,51 BIOTON —24,07

Zroédlo: opracowanie wlasne.

Przedstawione w tabeli 5 dane wyraznie wskazujg na okreslone trendy w praktyce
tworzenia i rozwigzywania rezerw. W latach 2008 i 2010, w przeciwienstwie do roku 2009,
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zdecydowanie wiecej spotek tworzylo rezerwy??. Por6wnujac zmiane stanu rezerw w roku
2008 ze zmiang rezerw w roku 2010 — pomimo takiego samego trendu — widzimy o wiele
nizszy poziom tworzonych rezerw w roku 2010.

Odmiennie sytuacja przedstawia si¢ w roku 2009, w ktorym praktycznie wszystkie
spoiki obnizylty rezerwy. Mozna domniemywac, iz wykorzystaty one rezerwy jako instru-
ment chronigcy wynik finansowy netto roku 2009 (w celu zwigkszenia wyniku albo utrzy-
mania jego poziomu)?.

Warto zada¢ sobie pytanie, czy i na ile rezerwy w poszczegolnych spotkach i latach
majg wptyw na wyniki finansowe. Odpowiedz jest zréznicowana w zaleznosci od tego, czy
mamy do czynienia ze wzrostem, czy ze zmniejszeniem stanu rezerw w poszczegolnych
spotkach. W przypadku wzrostu poziomu rezerw analiza jest mozliwa, gdyz w momen-
cie ich utworzenia ujmowane sg koszty. Taka sytuacj¢ obserwujemy w roku 2008 i 2010
w nastepujacych spotkach Asseco, Agora, KGHM, Lotos, PGNiG, PKN Orlen, dodatkowo
w roku 2008 — Polimex MS i Bioton, a w roku 2010 — CEZ.

Dla wszystkich spotek, ktore na przestrzeni badanego okresu zwigkszyly poziom re-
zerw obliczono $redni wskaznik obrazujacy relacje zmiany ich stanu do wyniku finansowe-
go w poszczegblnych latach (tab. 6) 2

Tabela 6

Zwiekszenie stanu rezerw do wyniku finansowego netto w poszczegdlnych spotkach

w latach 2008-2010

Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010

Zmiana stanu rezerw do wyni- | Zmiana stanu rezerw do wyni- | Zmiana stanu rezerw do wyni-

ku finansowego netto w % ku finansowego netto w % ku finansowego netto w %
AGORA 62,98 | Polimex MS 6,89 | ASSECO 12,00
PGNIG 39,31 |CEZ 6,41 |PGNiG 9,56
ASSECO 26,41 |KGHM 3,30 |Polimex MS 6,97
Polimex MS 17,72 LOTOS 3,96
LOTOS 16,80 CEZ 2,64
BIOTON 8,74 KGHM 0,69
KGHM 4,34 PKN Orlen 5,25
PKN Orlen 0,55
Srednia zmiana stanu Srednia zmiana stanu Srednia zmiana stanu
rezerw do wyniku 22,11 |rezerw do wyniku 5,53 | rezerw do wyniku 5,87
finansowego netto finansowego netto finansowego netto

Zrodto: opracowanie wlasne.

22 Wsrod wskaznikow — procentowe zmiany stanu rezerw — ktore ustalono dla poszczegodlnych spotek
mozna wskaza¢ trzy przedziaty: — 0-10% — PKN Orlen, KGHM, 10-25% — Polimex MS, Lotos, 25-250%
— Agora, Bioton, Asseco, PGNIG.

2 Jedynie trzy spotki (CEZ, KGHM, Polimex MS) wykazaly tendencj¢ odwrotna — w 2009 r. zwigkszy-
ly warto$¢ rezerw w stosunku do roku poprzedniego.

2 Wskaznik ten wynosi — w 2008 r. — 22,11% ,w 2009 r. — 5,53% tylko w spotkach CEZ, KGHM i Poli-
mex MS (obserwujemy wzrost rezerw ), w 2010 r. — 5,87%.
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Otrzymane wyniki wyraznie wskazuja najwickszy wptyw rezerw na wynik finanso-
wy w roku 2008 — $rednio 22,11% wyniku finansowego byto skutkiem utworzenia rezerw
(tj. zmniejszyto ten wynik).

W przypadku, kiedy mamy do czynienia ze spadkiem poziomu rezerw nalezy znalez¢
odpowiedz na pytanie, czy oznacza to, ze poprzez rozwigzanie rezerw spotki powickszyty
wynik finansowy, czy tez jest to jedynie potwierdzenie prawidtowos$ci tworzenia rezerw
i nie ma wptywu na wynik.. W tym celu nalezy przeanalizowa¢ noty objasniajace, infor-
mujgce o rezerwach wykorzystanych i o rezerwach niewykorzystanych. Wigkszos¢ spotek
nie wskazata w notach, czy przyczyna rozwigzania rezerw byto ich wykorzystanie, czy brak
wykorzystania. Takie podejscie uniemozliwito analiz¢ wptywu zmniejszenia stanu rezerw
na wynik finansowy.

Reasumujac, przedstawione wnioski z analizy sprawozdan finansowych dotyczace
rezerw s3 jedynie opiniami wynikajgcymi z danych ujawnionych przez spotki, a ich praw-
dziwo$¢ uzalezniona jest od jakosci ujawnien. O ile wyniki analizy dotyczace rezerw jako
kategorii bilansowej mozna uznac za rzetelne i wiarygodne, to w przypadku analizy wpty-
wu rezerw na wynik finansowy takiej pewnosci nie ma.

Podsumowanie

Jak shusznie stwierdza G. Swiderska tworzenie rezerw wynika z koniecznosci wyka-
zania w bilansie cato$ci zobowiazan oraz faktycznie osiggnigtego przez jednostke wyniku
finansowego roku obrotowego?.

Analizujac praktyke sprawozdan finansowych mozna potwierdzi¢ tylko czgs¢ przyto-
czonej opinii — niewatpliwie mozna oceni¢ pierwszy wymiar rezerw — okre$lajac ich udziat
w zobowigzaniach jednostki. W przypadku drugiego aspektu rezerw, czyli ich wptywu na
wynik finansowy, ocena taka nie jest mozliwa z uwagi na brak odpowiednich informacji
w sprawozdaniach.

Obowigzujace obecnie regulacje rachunkowosci odno$nie rezerw pozostawiaja duzy
margines swobody, co moze by¢ wykorzystywane do manipulowania wynikiem finanso-
wym. Z punktu widzenia uzytkownikéw sprawozdania finansowego, ktorzy na ich podsta-
wie podejmujg roznorodne decyzje gospodarcze jest to zjawisko bardzo niebezpieczne.

Zdaniem autorek konieczne zatem wydaje si¢ wprowadzenie zmian w obowiazuja-
cych regulacjach systemu rachunkowosci i sprawozdawczos$ci finansowej w zakresie za-
sad prezentacji i uyjawniania rezerw. Wnioski z analizy praktycznej wyraznie dowiodty, iz
sposob, w jaki sg one prezentowane przez spotki — chociaz zgodny z prawem bilansowym
— nie jest przejrzysty, w zwiazku z czym nie pozwala na prawidtowe wnioskowanie. A za-

2 Potwierdzeniem zasadno$ci utworzenia rezerwy jest jej wykorzystanie, ktore powoduje zamiang re-
zerwy na zobowigzanie i nie ma wptywu na wynik.

% G. Swiderska, Bilans dynamiczny — teorie i aktualne znaczenie, ,Monografie i opracowania”, Szkola
Glowna Planowania i Statystyki, Warszawa 1989.



Rezerwy jako istotna kategoria ksztaltujgca wynik finansowy spolek 371

tem powstaje pytanie, czy nie nalezatoby odstapi¢ od elastycznego podejscia do sposobu
prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym, zwlaszcza w odniesieniu do kategorii
szacunkowych, jakimi sg rezerwy (a dodatkowo takie kategorie jak odpisy aktualizujace
wartos¢ aktywow, amortyzacja i wartos¢ godziwa). Oznaczatoby to niewatpliwie ograni-
czenie swobody w zakresie prezentacji, ale zdaniem autorek w wymienionych przypadkach
jest to lepsze rozwigzanie niz obecnie obowiazujace i prowadzi ono do wzrostu uzyteczno-
$ci informacji sprawozdawcze;.

Reasumujac, odpowiedZ na pytanie zawarte w tytule niniejszego artykulu niewat-
pliwie jest twierdzaca. Problem polega jedynie na tym, iz na bazie informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie jest mozliwe okreslenie rozmiaréw wplywu rezerw na
wynik finansowy. Nawet bardzo rozbudowane noty bilansowe do rezerw nie pozwalaja na
jego ustalenie. Wydaje si¢ zatem ,ze zmiany zasad prezentacji rezerw powinny i$¢ w dwoch
kierunkach. Z jednej strony powinny zapewni¢ szczegdlowa informacje o stanie rezerw,
ich zmianach, z podzialem na przyczyny tej zmiany (utworzenie, wykorzystanie, brak
wykorzystania). Z drugiej strony nalezatoby wymagac od spolek informacji wynikowych
zwigzanych z rezerwami. Oznacza to, ze w notach do kosztéw/przychoddéw powinna by¢
ujawniana ta ich czgs$¢, ktora jest efektem odpowiednio utworzenia lub rozwigzania niewy-
korzystanych rezerw.

Zalacznik
Kluczowe dane na temat rezerw w wybranych spotkach w latach 2007-2010
Rezerwy ogdtem X .
- Zmiana stanu rezerw Udzial rezerw
Spolka Lata zmiana zmiana stanu rezerw | do wyniku finansowe- | Lata w zobowigzaniach
stanu rezerw W% go netto w % ogdtem w %
—kwota
1 2 3 4 5 6 7

2008/2007 105 508 256,01 26,41 2007 3,63
2008 7,54

ASSECO 2009/2008 —24 478 —-16,68 -5,59
2009 8,75
2010/2009 59 871 48,98 12,00 2010 8,83
2008/2007 14 675 59,45 62,98 2007 6,41
2008 9,12

AGORA 2009/2008 —9965 —25,32 -26,71
2009 8,59
2010/2009 5007 17,03 6,97 2010 6,05
2008/2007 19 502 65,09 8,74 2007 4,87
2008 5,98

BIOTON 2009/2008 -8 306 -16,79 1,34
2009 7,84
2010/2009 -9908 —24,07 -8,95 2010 7,59
2008/2007 —26 062 —89,50 -359,23 2007 2,02
. 2008 0,14

Cersanit 2009/2008 —1594 -52,13 19,61
2009 0,09
2010/2009 5451 372,34 5,28 2010 0,41
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1 2 3 4 5 6 7
2008/2007 3055 ~6,38 6,45 2007 28,26
2008 16,41
CEZ 2009/2008 3323 741 6,41
2009 15,63
2010/2009 1244 2,58 2,64 2010 16,55
2008/2007 | 14 204 77,89 527 2007 3,41
2008 0,87
Cyfrowy 2009/2008 6203 153,84 2,69
Polsat 2009 2,26
2010/2009 10 907 106,57 422 2010 3,60
2008/2007 34233 23,43 4,90 2007 4,67
2008 3,08
GTC 2009/2008 | 180 314 ~100,00 31,57
2009 0,00
2010/2009 - 0,00 0,00 2010 0,00
2008/2007 | 119928 7,10 434 2007 42,22
2008 45,04
KGHM 2009/2008 77736 430 3,30
2009 44,16
2010/2009 32 640 1,73 0,69 2010 30,54
2008/2007 65 511 23,16 16,80 2007 7,92
2008 544
LOTOS 2009/2008 | 34419 9,88 377
2009 3,75
2010/2009 26986 8,60 3,96 2010 3,34
2008/2007 | 50324 33,34 26,50 2007 10,24
2008 5,77
PBG 2009/2008 | -34716 34,51 15,64
2009 2,76
2010/2009 ~7099 -10,78 325 2010 2,01
2008/2007 | 340296 25,49 39,31 2007 18,09
) 2008 18,55
PGNiG 2009/2008 | 119 322 712 9,65
2009 16,14
2010/2009 | 234 812 15,09 9,56 2010 16,59
2008/2007 13 794 0,91 ~0,55 2007 6,47
2008 5,81
PKN Orlen | 2009/2008 | 27 174 -1,77 2,09
2009 5,51
2010/2009 | 129008 8,55 5,25 2010 6,09
2008/2007 24 882 16,87 17,72 2007 8,56
) 2008 7,60
Polimex 2009/2008 12 069 7,00 6,89
2009 7,55
2010/2009 ~6894 374 5778 2010 7,20
2008/2007 10 003 73,64 23,87 2007 3,05
2008 2,81
POLNORD | 2009/2008 12 141 5147 19,08
2009 3,99
2010/2009 12913 36,14 25,04 2010 4,96

Zrédlo: opracowanie wiasne.
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Streszczenie

Niniejszy artykut dotyczy problematyki rezerw jako kategorii bilansowej. Podjeto w nim probe
odpowiedzi na pytanie, czy rezerwy jako narzedzie polityki rachunkowosci moga by¢ wykorzysty-
wane do manipulowania wynikiem finansowym przez zarzadzajacych.

W tym celu dokonano analizy sprawozdan finansowych wybranych spotek gietdowych w Pol-
sce za lata 2007-2010. Przedmiotem badania byt zardwno aspekt bilansowy rezerw, jak i ich skutek
dla wyniku finansowego.
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W artykule przedstawiono ponadto propozycje zmian zasad prezentacji i uyjawniania informa-
cji o rezerwach w sprawozdaniu finansowym.

ARE THE PROVISIONS A TOOL OF COMPANY’S NET INCOME CREATION?
Summary

This article concerns the issue of provision as a category of assets. Authors make an attempt to
answer the question whether the provision — as a tool of accounting policy — can be used by manag-
ers to manipulate financial results. For this purpose an analysis of financial reports of selected listed
companies in Poland for the years 2007-2010 was made. The area of the study was both: a balance
sheet aspect of provisions and their effect on the profit/loss. In the article also formulates changes of
the principles of provisions presentation in the financial statements.



