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WARTOSC GODZIWA W RACHUNKOWOSCI
JAKO KONCEPCJA WYCENY AKTYWOW NIEMATERIALNYCH

Wprowadzenie

Od kilkudziesigciu lat stycha¢ glosy krytyczne skierowane pod adresem rachunko-
wosci, szczegolnie sporzadzanych sprawozdan finansowych i dokonywanej wyceny sktad-
nikow majatkowych. Informacje pochodzace ze sprawozdan finansowych niewiele majg
wspolnego z rzeczywistoscig, poniewaz wycena sktadnikow majatkowych odbywa si¢ we-
dtug kosztu historycznego, zamiast wedtug warto$ci rzeczywiste;.

Krytyka sprawozdawczos$ci finansowej gtéwnie koncentruje uwage na dwoch aspek-
tach': przedmiocie pomiaru (np. niektore sktadniki nie podlegajg wycenie) i sposobach po-
miaru (np. stosowane s3 niewlasciwe kategorie wyceny bazujace na wartosciach historycz-
nych).

Dlatego w regulacjach prawnych migdzynarodowych i krajowych z zakresu rachun-
kowosci powoli nastepujag pewne zmiany, m.in. w zakresie zasad wyceny. Wedtug obo-
wiazujacego polskiego prawa bilansowego do wyceny sktadnikéw majatkowych stosuje si¢
nastepujace kategorie cen: ceng zakupu, ceng nabycia, koszt wytworzenia, cene sprzedazy
netto, sredni kurs waluty, kwote wymaganej zaplaty, trwalg utrate wartosci oraz warto$¢
godziwag.

Mozliwoé¢ zastosowania warto$ci godziwej do wyceny? stanowi krok naprzéd ku
warto$ciom aktualnym, biezacym. Jednak ustalenie wartosci godziwej przysparza, korzy-

' Zob. E. Walinska: Sprawozdawczos¢ finansowa XXI wieku — bez granic? [w:] Rachunkowos¢ wczorayj,
dzis, jutro, red. T. Cebrowska, A. Kowalik, R. Stgpien, Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa
2007, s. 334.

2 Nowelizacja polskiej ustawy o rachunkowosci (zob. Ustawa z dnia 9 listopada 2000 r. o zmianie usta-
wy o rachunkowosci, DzU z 2000 r. nr 113, poz. 1186), ktora weszta w zycie w dwoch etapach (1 stycznia
2001 r. i 1 stycznia 2002 r.) wprowadzita mozliwos¢ stosowania wartosci godziwej. Przed nowelizacja
ustawy o rachunkowos$ci zwracano uwage na wycene wartosci rynkowe;j, ale tylko wtedy, gdy byta ona
nizsza od wartoS$ci historycznej. W znowelizowanej ustawie o rachunkowosci podejscie to ulegto zasadni-
czej zmianie. W wielu przypadkach warto$¢ rynkowa stanowi podstawg wyceny rowniez wtedy, gdy jest
wyzsza od wartosci historycznej. Powstaje wowczas problem, jak ujac¢ skutki roznicy miedzy wartoscia
historyczna a rynkowa. Prawo bilansowe uzaleznia odniesienie skutkéw wyceny od charakteru i okresu
utrzymywania aktywow. Warto$¢ godziwa stosowana do wyceny najczesciej dotyczy nastgpujacych sktad-
nikow: warto$ci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow trwalych, nieruchomosci inwestycyj-
nych, inwestycji w aktywa niematerialne, aktywow i zobowigzan finansowych.
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stajgcym z tej mozliwos$ci wyceny, wiele trudno$ci®. Najwigksza trudnos$¢ dotyczy przewi-
dywania przysztych korzysci ekonomicznych, jakie przyniesie dany sktadnik majatkowy.
Warto$¢ godziwa nie jest ustalana w wyniku rzeczywistej transakcji sprzedazy/zakupu da-
nego sktadnika. Stanowi ona jedynie cen¢ oszacowana, jaka bytaby zastosowana w hipote-
tycznej transakcji, uwzgledniajacej aktualng sytuacje¢ rynkows.

Celem artykutu jest analiza zastosowania warto$ci godziwej do wyceny aktywow
niematerialnych, ujawnianych i nieujawnianych przez rachunkowo$¢, oraz wskazanie zalet
i wad tej koncepcji wyceny. Artykul stanowi wigc gtos w dyskusji nad wartoscia godziwa,
czy jest ona szansg czy zagrozeniem dla rachunkowo$ci, na przyktadzie aktywow niema-
terialnych.

Aktywa niematerialne z perspektywy rachunkowosci

Aktywa niematerialne stanowig bardzo zr6znicowang grupe¢ sktadnikow majatkowych
o niejednolitym charakterze, dlatego ich klasyfikacja i wycena sg bardzo czgsto duzym
wyzwaniem dla rachunkowo$ci. Z punktu widzenia rachunkowo$ci aktywa niematerialne
mozna podzieli¢ na dwie grupy. Pierwsza grupe stanowia (mniej kontrowersyjne z perspek-
tywy zasad rachunkowosci) aktywa niematerialne ujawniane w rachunkowosci, ktorych
istote, klasyfikacje i wycene reguluja ogdlnie akceptowane uregulowania prawne®. Nato-
miast drugg grupe tworza aktywa niematerialne nieujawniane w rachunkowosci, poniewaz
nie spetniaja one wymogow ustanowionych dla aktywow jednostki zgodnie z obowiazuja-
cym prawem bilansowym. Tabela 1 prezentuje zakres przedmiotowy i cechy charaktery-
styczne aktywow niematerialnych ujawnianych i nieujawnianych w rachunkowosci.

Aktywa niematerialne sg oparte na wiedzy i stanowig dla przedsigbiorstwa zrédto
przysztych korzysci, wptywajacych na tworzenie warto$ci przedsigbiorstwa. Szczegolnie
aktywa niematerialne nieujawniane przez rachunkowos$¢ sa charakterystyczne dla danego
przedsigbiorstwa i powinny go wyrdznia¢ sposréd wielu podmiotéw funkcjonujacych na
rynku.

H. Itami i TW. Roehl przyporzadkowuja aktywom niematerialnym nieujawnianym
w rachunkowosci nastgpujace cechy: stanowig faktyczne zrodto mocy i przewagi konkuren-
cyjnej, sg trudne do zgromadzenia, posiadajg zdolno$é wielorakich zastosowan, stanowig
zaré6wno wklad, jak i wynik dziatah biznesowych, mozna je wielorako wykorzystywac¢, np.
reputacj¢ firmy wsrdd jej klientdow, nie mozna ich uzyskaé wylacznie za pieniadze, sg cza-
sochtonne w procesie ich opracowywania, mozna je wykorzystywaé jednoczesnie na wiele
sposobdw, mogg, w tym samym czasie, przynosi¢ roznorodne korzys$ci’.

3 Zob. A. Mazur: Wartos¢ godziwa, ,,Rachunkowo$¢” 2010, nr 1, s. 12-16.

4 Ustawa o rachunkowosci uzywa okreslenia wartosci niematerialne i prawne, a standardy rachunko-
wosci okreslenia wartosci niematerialne.

5 H. Itami, TW. Roeh: Mobilizing invisible assets, Harvard University Press, Cambridge, Massachu-
setts and London, England 1987, s. 12—13.
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Tabela 1
Aktywa niematerialne ujawniane i nieujawniane w rachunkowosci
Aktywa niematerialne Aktywa niematerialne
ujawniane w rachunkowosci nieujawniane w rachunkowosci

Zakres przedmiotowy

Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, | Przyktady: wizerunek firmy (image), reputa-
licencje, koncesje, prawa do wynalazkow, paten- | cja, marka, tozsamos$¢, kultura organizacyjna,
tow, znakow towarowych, wzorow uzytkowych |innowacyjnos$¢, umiejetnosci pracownikow,
oraz zdobniczych, know-how, nabyta wartos¢ lojalnos¢ pracownikow, relacje z klientem,
firmy, koszty zakonczonych prac rozwojowych. |kontakty z instytucjami, tradycje wspotpracy,
opinia otoczenia, systemy obstugi rynku.

Cechy charakterystyczne

Wedtug ustawy o rachunkowosci: Wedtug analizy literatury i obserwacji:
Nabyte przez jednostke prawa majatkowe nada- | Sa oparte na wiedzy.
Jace si¢ do gospodarczego wykorzystania. Nie sa w petni identyfikowalne.

P rz’eyvidyyvany gkresie ekonomicznej uzytecz- | Sy unikalne dla kazdego przedsigbiorstwa.
nosci dtuzszy niz 1 rok. Sktadaja sie na nie rozne kategorie o odmien-

Pozostaja pod kontrola jednostki. nym charakterze (np. reputacja firmy, umiejgt-
Przeznaczone do uzywania na potrzeby jed- nos$ci pracownikow).
nostki. Nie s3 wyceniane i ujawniane w ramach syste-

Prawdopodobne osiagnigcie przysztych korzysci | mu rachunkowosci (w ewidencji i sprawozdaw-
ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowac | czosci finansowe;j).

do danego sktadnika oraz mozna wiarygodnie | S w wickszosci podzielne i moga byé wyko-
okresli¢ ceng nabycia lub koszt WthOrZenia rzystywane w tym samym czasie w réznych
sktadnika. miejscach_

Maja zdolnos¢ do tworzenia powigzan przyczy-
nowo-skutkowych migdzy poszczegdlnymi ka-
tegoriami niematerialnymi oraz materialnymi.
Zapewniajg przedsigbiorstwu osiggnigcie
przewagi konkurencyjnej na rynku (np. pozy-
skanie wiarygodnych i wyptacalnych klientow
i kontrahentow).

Sa zrédtem korzysci w przysztoscei.

Stanowig poglebiajaca si¢ luke migdzy wartos-
cig rynkowa przedsigbiorstwa a jego warto$cia
bilansowa.

Wartos¢ bilansowa przedsigbiorstwa Warto$¢ rynkowa przedsigbiorstwa

Uwaga: Aktywa niematerialne ujawniane i nieujawniane w sposob bezposredni lub/i posredni wzajemnie si¢
uzupelniajg i zaleza od siebie.

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Nierozwigzane problemy dotyczace klasyfikacji, wyceny® i ujawniania aktywow nie-
materialnych nieujawnianych w rachunkowosci wciaz stanowia powazne wyzwanie wspot-
czesnej rachunkowosci.

Warto$¢ godziwa w rachunkowosci

W praktyce i teorii rachunkowos$ci mozna wyrdzni¢ wiele koncepcji wyceny, kto-
re w sposob syntetyczny mozna sklasyfikowac jako koncepcje bazujace na poniesionym
koszcie nabytego/wytworzonego sktadnika lub na przysztych korzysciach ekonomicznych
generowanych przez dany sktadnik. W $wietle tych koncepcji funkcjonuje wartos¢ godzi-
wa, ktdra jest wartoscig szacowang na podstawie roznych wielkosci i czynnikdéw, w tym
ponoszonych kosztdéw, osigganych przychodow.

Wartos¢ godziwa jest pojgciem szerszym niz warto$¢ rynkowa. Wszedzie tam, gdzie
nie istnieje aktywny rynek i nie mozna ustali¢ wartosci rynkowej, ma zastosowanie war-
tos¢ godziwa. Jesli przyjac, ze koncepcja wartosci godziwej jest oparta na teorii wartosci
rynkowej, to wartos¢ godziwa stanowi rezultat rozszerzenia koncepcji warto$ci rynkowe;j
o warto$¢ aktywow nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku’.

Wartoé¢ godziwa nie jest jednoznacznie zdefiniowana. A. Karmanska na okreslenie
warto$ci godziwej uzywa okreslenia: warto$¢ sprawiedliwa, ktora jest ustalona w sposob
uczciwy 1 rzetelny w trakcie negocjacji pomiedzy dysponujagcymi pelnym zestawem in-
formacji stronami transakcji®. Ale czy tak jest w rzeczywistosci? Czesto brak aktywnego
rynku, negocjacje mi¢dzy kupujacymi i sprzedajacymi i ich wilasne interesy nie wplywaja
na ustalenie sprawiedliwej wartos$ci. Ponadto warto$¢ godziwa jest rowniez kombinacja r6z-
nych podstaw wyceny, okreslanych przez rézne komisje i sady do szczegolnego celu.

Warunkiem oszacowania warto$ci jest istnienie aktywnego rynku na identyczny
sktadnik majatku. Gdy warunek ten jest spetniony, wartoscia godziwa jest biezaca warto$¢
rynkowa. W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie biezgcej warto$ci rynkowej, nalezy
zastosowac ceng ostatniej przeprowadzonej transakceji lub ceng sktadnikéw podobnych. Je-
$li ustalenie ceny w ten sposob jest niemozliwe, wowczas szacowanie wartosci nastgpuje za
pomoca metod dochodowych lub kosztowych’.

¢ Analizujac literature z zakresu finansdw, zarzadzania finansami i rachunkowos$ci mozna stwierdzic,
ze w przypadku aktywow niematerialnych nieujawnianych w rachunkowosci najcze¢sciej do wyceny tych
sktadnikoéw uzywa si¢ wartosci godziwej, ktora jest szacowana w stosunku do réznych punktéw odniesie-
nia (np. kosztu, uwarunkowan rynkowych, przychodu, przysztych przeptywow pieni¢znych, zdyskonto-
wanych przysztych przeptywow pienigznych, czasu, niepewnosci, zmiennosci opcji wyboru, zmiennego
ryzyka). W zwigzku z tym nasuwa si¢ pytanie, czy warto$¢ godziwa moze odegra¢ decydujace znaczenie
w opracowywaniu standardow wyceny aktywow niematerialnych nieujawnianych obecnie w rachunkowo-
sci?

7 M. Jedrzejezy: Estymacja wartoSci godziwej. Podejscie symulacyjne, PWE, Warszawa 2011, s. 40.

8 A. Karmanska: Wartos¢ ekonomiczna w systemie informacyjnym rachunkowosci finansowej, Cen-
trum Doradztwa i Informacji Difin sp. z 0.0., Warszawa 2009, s. 145.

® A.Kamela-Sowiniska: Rachunkowosé na zakrecie, [w:] Rachunkowosé wezorgy..., s. 152.
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Art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowosci'® formutuje warto$¢ godziwg jako kwotg, za
jaka dany sktadnik aktywow moglby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. W podobny spos6b definiujg warto$é godziwa Migdzy-
narodowe Standardy Rachunkowosci (MSR)/Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo-
$ci Finansowej (MSSF). Poniewaz w okoto 20 standardach i interpretacjach odnoszono si¢
do wyceny aktywow lub pasywow w wartoSci godziwej, zdecydowano si¢ ostatecznie na
opracowanie nowego standardu, ktéry ma charakter porzadkujacy i ujednolicajacy zagad-
nienia zwigzane ze stosowaniem wartosci godziwe;j.

W maju 2011 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata
nowy standard MSSF 13 Wycena wartosci godziwej, ktory ujednolica pojgcie wartosci go-
dziwej we wszystkich dotychczasowych standardach!. Jego gtéwnym celem jest wprowa-
dzenie wspoélnych zasad dla wyceny do wartosci godziwej'2. Nowa definicja wartosci godzi-
wej brzmi: warto$¢ godziwa jest to cena, ktora bytaby otrzymana w przypadku sprzedazy
sktadnika aktywow lub zaptacona w przypadku transferu zobowiazan w zwyklej trans-
akcji pomiedzy uczestnikami rynku w dniu wyceny. Tak wigc warto$¢ godziwa stanowi
odzwierciedlenie ceny mozliwej do uzyskania.

Do ustalenia warto$ci godziwej w nowym standardzie proponuje si¢ zastosowanie
technik zgodnych z podej$ciem rynkowym, dochodowym lub kosztowym, jesli nie ma moz-
liwosci bezposredniej obserwacji transakcji zawieranych na rynku. Podej$cie rynkowe ba-
zuje na cenach oraz innych informacjach, pozyskanych na podstawie transakcji rynkowych,
dotyczacych identycznych lub poréwnywalnych aktywow lub zobowigzan. Podejscie do-
chodowe polega na przeliczeniu przysztych wartosci przeptywow gotowkowych, docho-
dow lub wydatkéw do ich zdyskontowanej wartosci obecnej. Wowczas warto$é godziwa
odzwierciedla biezace oczekiwania rynku co do tych przysztych wartos$ci. Natomiast po-
dejscie kosztowe pozwala ustali¢ kwote, ktora nalezatoby ponies¢ w celu odtworzenia
zdolnosci uzytkowej sktadnika aktywow. Podsumowujac, jednostka ustalajgca wartosé
godziwg powinna dokonaé¢ wyboru techniki wyceny w zaleznos$ci od sytuacji i dostep-
nych danych.

10 Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowo$ci, DzU 2009 nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.

' Nowy standard MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej”, Biuletyn MSSF Naprzeciw standardom, wy-
danie 06/2011, wrzesien 2011, http:/www.iasplus.com/europe/1106plifrsnewsletter.pdf (26.01.2012). Zmia-
na bedzie obowigzywala dla sprawozdan finansowych za okres rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2013 r.

12 MSSF 13 zawiera m.in. nastgpujace wskazowki: transakcja powinna odbywa¢ si¢ na gldéwnym rynku
odpowiednim dla danych aktywow lub zobowigzan lub na rynku korzystnym, cena powinna pochodzié
z transakcji przeprowadzonej w zwyktlych warunkach (np. nie w drodze sprzedazy wymuszonej upadtoscia
zbywcy), warto$¢ godziwa nie powinna zaleze¢ od intencji i zamiaréw jednostki. W nowym standardzie
wyceng¢ wedlug wartosci godziwej przeprowadza si¢ tylko dla tych pozycji, ktére weczesniej wymagatly
takiej wyceny.
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Ustalenie warto$ci godziwej powinno nastepowa¢ w odpowiedniej kolejnosci, co zo-
stato okreslone w MSSF 13 jako tzw. hierarchia wartosci godziwej'*. Wyodrebniono 3 po-
ziomy:

— poziom 1 — warto$¢ godziwg nalezy ustala¢ w oparciu o ceny z aktywnego rynku

dla identycznych aktywow, do ktorych jednostka ma dostgp w dniu wyceny,

— poziom 2 — w przypadku braku cen z poziomu 1 nalezy wykorzysta¢ inne dane
obserwowalne w sposob bezposredni Iub posredni: ceny skladnikéw podobnych
do wycenianych, notowane na aktywnych rynkach; ceny sktadnikéw identycznych
lub podobnych, notowane na rynkach nieaktywnych; wartosci inne niz notowania
cenowe danego sktadnika aktywow lub zobowiazan, ktére mozna w sposob bezpo-
$redni zaobserwowaé; warto$ci uzyskane w sposob posredni, tzn. wygenerowane
na podstawie innych warto$ci obserwowalnych bezposrednio w drodze korelacji
lub w inny sposob,

— poziom 3 — w przypadku braku danych z poziomu 1 i 2 nalezy wykorzysta¢ dane
niemozliwe do zaobserwowania na rynku bezposrednio ani posrednio. Odzwier-
ciedlaja one zatozenia, jakie przyjeliby uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny,
z uwzglednieniem zalozen dotyczacych ryzyka.

Wprowadzenie wartosci godziwej do wyceny bilansowej prowadzi do zastosowania
szacunkowych wartosci w sprawozdawczosci finansowej. Co niewatpliwie jest odpowie-
dzig ze strony rachunkowosci na zarzuty inwestorow, dla ktérych informacje o sktadnikach
majatkowych wycenianych wedlug zasad kosztu historycznego i ostrozno$ci nie sg w petni
uzyteczne.

Warto$¢ godziwa ma zardwno swoich zwolennikow, jak i przeciwnikéw. Dlatego
istotne jest przeanalizowanie zalet i wad warto$ci godziwej, ktore zostaty ujete w formie
tabelarycznej (tab. 2).

Jak stusznie zauwaza A. Kamela-Sowinska, gtéwna zaletg wartosci godziwej jest jej
korelacja z potrzebami odbiorcéw sprawozdan finansowych, wyrazajaca si¢ w Scistym po-
wigzaniu warto$ci wycenianego majatku z aktualnymi warunkami panujgcymi na rynku'.

B. Micherda wskazuje szereg uwarunkowan, ktérych wyrdznienie jest konieczne dla
obiektywnej charakterystyki warto$ci godziwej's: zroznicowanie potrzeb informacyjnych
odbiorcow informacji ekonomicznych, rozszerzajacy si¢ zakres wielkosci szacunkowych
w rachunkowosci, kryzys wiarygodnos$ci rachunkowos$ci przejawiajacy si¢ w lansowaniu
rachunkowosci kreatywnej (rozumianej jako manipulacja negatywna), potrzeba ewolucji

3 A. Mazur: Ustalenie wartosci godziwej aktywow niematerialnych nabytych w drodze polgczenia
Jednostek gospodarczych, [w:] Wartosci niematerialne i prawne — ujmowanie i prezentacja, red. T. Ce-
browska, W. Dotkus, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu nr 190, Wydawnictwo
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, Wroctaw 2011, s. 159.

4 A. Kamela-Sowinska: Rachunkowosé na zakrecie, [w:] Rachunkowosé wezoragj..., s. 152.

15 B. Micherda: Ustalenie wartosci glownym postaniem rachunkowosci, Zeszyty Teoretyczne Rachun-
kowosci, tom 53 (109), Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2009, s. 137.
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miernikow oceny jednostki gospodarczej w kierunku wartosci ekonomicznej oraz potrzeba
ksztattowania wiarygodno$ci obrazu dziatalno$ci jednostki prezentowanego w formie spra-
wozdania finansowego.

Tabela 2

Zalety i wady stosowania wartosci godziwej

Wartos$¢ godziwa

Zalety Wady

Urealnione warto$ci aktywow i zobowigzan Zmienno$¢ warto$ci godziwe;j.
na dzien bilansowy.

Koszty wyceny (np. zatrudnienie ekspertow lub
Zaspokojenie potrzeb odbiorcow informacji zastosowanie skomplikowanych modeli wyceny).

sprawozdai finansowych. Brak stabilnos$ci i przewidywalnosci warto$ci

Zdolno$¢ prognozowania (zgodna z zalozenia- | godziwe;j.

mi rachunkowosci zarzadezej). Rachunkowo$¢ a transakcje hipotetyczne

Porownywalno$¢ (mozliwo$¢ odniesienia (brak odniesien do teorii rachunkowosci).
wycenianych sktadnikow na dzien bilansowy

¢ adi na . ! Przygotowanie stuzb finansowych przedsigbior-
do ich rzeczywistej warto$ci wymiennej).

stwa do wyceny w wartosci godziwej.
Sprawdzalnosc¢ (przedsigbiorstwo nie rezyg-
nuje z mozliwosci sprawdzalnosci danych
ksiggowych).

Brak znajomosci technik wyceny wartosci
godziwej.

Patrzenie na aktywa i zobowigzania z perspek-
tywy rynku, ktéra nie zawsze jest tozsama

z perspektywa jednostki, dla ktorej istotna jest
warto$¢ uzytkowa.

Odniesienie do warunkow rynkowych jest dosé
ryzykowne w czasach kryzysu, poniewaz uwal-
niaja si¢ niedoskonatosci rynku.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: M. Jedrzejezyk: Estymacja wartosci godziwej. Podejscie sy-
mulacyjne, PWE, Warszawa 2011, s. 41; E.M. Walinska: Bilans jako fundament sprawozdawczo-
Sci finansowej w kontekscie zmian wspolczesnej rachunkowosci, Wolters Kluwer Polska Sp. z 0.0.,
Warszawa 2009, s. 113.

Od kiedy proces wyceny w rachunkowosci zostat wzbogacony o warto$¢ godziwa,
nieustannie pada pytanie: czy rachunkowos¢ jest do tego przygotowana? M. Gmytrasiewicz
podkresla, ze podporzadkowanie rachunkowos$ci wartosciom oczekiwanym (godziwym)
w chwili obecnej nie jest zgodne z nadrzednymi zasadami rachunkowosci (wiarygodno$é
czy uzytecznos¢ informacji?)'é. Tak wiec teoretyczne rozwigzania rachunkowosci nie sg
dostosowane do zachodzacych procesow w otoczeniu przedsigbiorstwa w gospodarce ryn-
kowej. Wspotczesna rachunkowos$¢ jest na waznym etapie swojej ewolucji i dlatego nalezy,

16 Zob. M. Gmytrasiewicz: Teoria rachunkowosci a Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Fi-
nansowej, [w:] Rachunkowosé¢ wczoragj..., s. 113.
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w trosce o jej przysztos¢ jako nauki, opracowac lub przebudowac jej teoretyczne zasady
i formuty metodologiczne.

W literaturze przedmiotu coraz czg$ciej pojawiaja si¢ propozycje prospektywnego
modelu rachunkowosci, bazujagcego na wartosci dla akcjonariuszy, ktéry zbudowany jest
na zatozeniu'”: warto$¢ kapitatu wiasnego odzwierciedla warto$¢ dla akcjonariuszy; wy-
nik jest zmiang wartosci dla akcjonariuszy; goodwill wewnetrzny jest kapitalizowany;
nabyty goodwill nie podlega amortyzacji; aktywa niematerialne sg kapitalizowane, jesli
beda odrgbnie sprzedawane; koszty rozwoju nie sg kapitalizowane, lecz stanowig czgs$¢ we-
wnetrznego goodwillu; wszystkie aktywa (rzeczowe i obrotowe) sa wyceniane w wartosci
godziwej, a ich zmiany s3 uznawane w rachunku zyskéw i strat; rachunek zyskow i strat
identyfikuje zrodta zyskow/strat.

Podsumowujac, kluczowym zagadnieniem do rozwigzania przez wspolczesng rachun-
kowos¢ jest opracowanie modelu pomiaru w rachunkowo$ci'®, ktéry z pewno$cig bedzie
nawiazywal do wartosci godziwe;.

Warto$é¢ godziwa aktywow niematerialnych ujawnianych' i nieujawnianych
w rachunkowosci

Zaréwno polskie prawo bilansowe, jak i MSR/MSSF do wyceny aktywow niematerial-
nych w niektérych sytuacjach zalecaja stosowanie wartosci godziwej. Na podstawie analizy
wybranych uregulowan prawnych mozna stwierdzi¢, ze do wyceny w wartosci godziwej
aktywow niematerialnych moze doj$¢ w roznych sytuacjach (zob. tab. 3), na przyktad w mo-
mencie nabycia aktywow niematerialnych w drodze potaczenia jednostek gospodarczych.
Woéwczas, na skutek potaczenia w bilansie jednostki przejmujacej, moga zosta¢ aktywowa-
ne nie tylko ujawniane dotychczas aktywa niematerialne jednostki nabywanej, ale rowniez
te aktywa niematerialne, ktore wczesniej nie mogty by¢ ujawniane, np. wytworzona marka,
relacje z klientami®.

Wycena poczatkowa aktywoéw niematerialnych ujawnianych przez rachunkowos$é
wedtug prawa bilansowego i MSR 38 jest zbiezna. Wartos¢ poczatkowa jest ustalana na
poziomie ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy czym nalezy zwroci¢ uwage na to,
ze wartos$¢ poczatkowa aktywow niematerialnych zgodnie z polskim prawem bilansowym,
nie moze ulec przeszacowaniu do wartosci godziwej. Natomiast MSR 38 daje mozliwos¢

17" E.M. Walinska: Bilans jako fundament sprawozdawczosci finansowej w kontekscie zmian wspotczes-

nej rachunkowosci, Wolters Kluwer Polska Sp. z 0.0., Warszawa 2009, s. 110.

18 Prace zostaly juz rozpoczete przez organizacje IASB i FASB.

9 Autorka odwotuje si¢ do ustawy o rachunkowosci i MSR 38 Wartosci niematerialne.

20 Przeprowadzone analizy wskazuja, ze najczgsciej wykazywane aktywa niematerialne, ktore sa ujaw-
niane w ksiggach rachunkowych w wyniku przejgcia innego podmiotu, to znaki towarowe i relacje z klien-
tami (P. Sadowski: Rozliczenie roznicy miedzy cenq przejetej spotki a wartoscig godziwg jej aktywow
netto, ,,Rachunkowo$¢” 2011, nr 1, s. 8). Pomimo sugestii MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych
nadal wickszos¢ jednostek nadwyzke zaptaconej ceny nabycia nad aktywami netto nie rozlicza na nabyte
aktywa, lecz ujawnia ja jako wartos¢ firmy.
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W pozniejszym okresie wyboru modelu wyceny aktywow niematerialnych — miedzy mo-
delem kosztu i modelem przeszacowania®'. Model kosztu oparty jest o wycene na podsta-
wie ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Natomiast model przeszacowania daje mozliwo$¢
przeszacowania wartosci do wartosci godziwej, na co nie pozwala ustawa o rachunkowosci.

Tabela 3

Przypadki stosowania warto$ci godziwej do wyceny aktywow niematerialnych ujawnianych
w rachunkowosci

s Ustawa

Wyszczegdlnienia o rachunkowosci MSR 38
Wartosé¢ poczatkowa X
Otrzymanie nieodptatnie, w tym w formie darowizny lub aportu X
Nabycie w drodze wymiany za niepieni¢zny sktadnik lub sktadni- X
ki aktywow
Nabycie aktywow niematerialnych w drodze potaczenia jednostek X X
gospodarczych
Wartos$¢ bilansowa X

Zrodto: opracowanie wlasne.

Warto$¢ godziwa dla celéw przeszacowania powinna by¢ ustalona na podstawie ak-
tywnego rynku, ktory wedtug MSR/MSSF jest rozumiany jako rynek, na ktérym dobra
bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne, zazwyczaj w kazdej chwili mozna znalez¢ chet-
nych nabywcow i sprzedawcow, ceny sa podawane do publicznej wiadomosci?>. W przy-
padku aktywow niematerialnych pojawia si¢ pewien problem natury praktycznej, miano-
wicie dla aktywow niematerialnych aktywny rynek prawie nie wystgpuje. Natomiast jesli
jednostka posiada aktywa niematerialne, dla ktorych istnieje aktywny rynek, nalezy spo-
dziewac sig, ze nie wystapia w takiej sytuacji zadne dodatkowe koszty zwigzane z wycena,
poniewaz aktualna cena rynkowa danego sktadnika be¢dzie dostgpna publicznie.

Dokonujac wyboru, migdzy modelem kosztu a modelem przeszacowania do wyceny
bilansowej aktywow niematerialnych, jednostki gospodarcze musza mie¢ swiadomosé, ze
model przeszacowania jest trudniejszy i drozszy w zastosowaniu. Ponadto proces przesza-
cowania komplikuje prowadzenie rachunkowosci w przedsigbiorstwie, poniewaz m.in.”:
po przeszacowaniu wartos$ci nalezy skorygowac odpisy amortyzacyjne na pozostate okresy
uzytkowania.

2 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), tom 1, II, MSR 38, Stowarzy-
szenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2007.

22 P. Kabalski: Polityka rachunkowosci w spotce stosujgcej MSSF, Stowarzyszenie Ksiggowych w Pol-
sce, Zarzad Gtowny, Centralny Osrodek Szkolenia Zawodowego, Warszawa 2009, s. 55.

3 Zob. P. Kabalski: Polityka rachunkowosci w spolce stosujgcej MSSF, Stowarzyszenie Ksiegowych
w Polsce, Zarzad Gtéwny, Centralny Osrodek Szkolenia Zawodowego, Warszawa 2009, s. 56.
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Powotujac sie na zaprezentowana wezesniej tzw. hierarchie ustalania warto$ci godzi-
wej wedlug MSSF 13 mozna stwierdzi¢, ze dla aktywow niematerialnych wystgpowanie cen
okreslonych na poziomie 1 jest bardzo rzadkie. Gtowng przyczyng takiego stanu jest brak
identycznych aktywow bedacych przedmiotem transakcji rynkowych, np. nie ma aktywne-
go rynku na marki firmowe, tytuly czasopism, prawa wydawnicze do muzyki i filmow?.
Dlatego wiekszos$¢ przypadkow ustalania wartosci godziwej dla aktywow niematerialnych
bedzie dotyczyta poziomu 3.

Proces szacowania wartosci godziwej dla aktywow niematerialnych powinien prze-
biega¢ wedtug pewnego schematu postgpowania, ktory zaprezentowano w tabeli 4.

Tabela 4
Etapy szacowania warto$ci godziwej aktywow niematerialnych
Etapy procesu szacowania wartosci Charakterystyka ctapow
godziwej aktywow niematerialnych
Analiza uwarunkowan Poznanie warunkow ekonomicznych, rynkowych, charak-

terystyka danej branzy i przedsigbiorstwa (jego sytuacji fi-
nansowej, klientow itp.), pozyskanie informacji o klientach.

Identyfikacja sktadnika aktywow Okreslenie powodu nabycia, analiza dost¢pnej dokumenta-

niematerialnych cji, spetnienie kryteriow okreslonych przez zasady i stan-
dardy rachunkowosci.

Wybodr metody wyceny Odniesienie do uregulowan prawnych, praktyki gospodar-

czej, doswiadczenia i wiedzy wyceniajacego.
Wycena sktadnika aktywow niema- | Zastosowanie wybranej metody i uwzglednienie dziatan
terialnych wynikajacych z istoty tej metody.

Zrodto: opracowanie wlasne.

Dla aktywdéw niematerialnych nieujawnianych w rachunkowos$ci, warto§¢ godziwg
nalezy traktowac jako uniwersalng koncepcje wyceny, poniewaz istota wyceny tych sktad-
nikow przede wszystkim opiera si¢ na szacowaniu warto$ci. Do szacowania warto$ci godzi-
wej sa wykorzystywane réznorodne metody i koncepcje wyceny.

Roéznorodnos¢ aktywow niematerialnych nieujawnianych w rachunkowosci wptywa
na mnogo$¢ stosowanych metod do ustalania ich wartos$ci, ktora najczesciej jest wartoscia
oszacowang. Tabela 5 prezentuje wybrane metody/instrumenty pozwalajace ustali¢ warto$§¢
godziwg aktywow niematerialnych nieujawnianych w rachunkowosci®.

24 A. Mazur: Ustalenie wartosci godziwej aktywow niematerialnych nabytych w drodze potgczenia jed-
nostek gospodarczych, [w:] Wartosci niematerialne..., s. 159.

% Wspolczesna rachunkowos¢ nie wypracowata instrumentarium, ktore w sposéb jednoznaczny umoz-
liwiloby wyceng aktywow niematerialnych nieujawnianych w sprawozdawczos$ci finansowej. Jednak jej
cechy — uniwersalnos¢ i elastycznos¢ — pozwalaja na wykorzystywanie réznych metod wyceny z innych
dziedzin (np. finanséw, zarzadzania finansami, marketingu) i ich modyfikacj¢ dla wspomnianych potrzeb.
Szczegodlnie strategiczna rachunkowos¢ zarzadcza interesuje si¢ aktywami niematerialnymi.
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Tabela 5

Wybrane metody/instrumenty pozwalajace ustali¢ warto$¢ godziwa aktywow niematerialnych
nieujawnianych w rachunkowosci

Wybrane metody wyceny spoza typowego Wybrane instrumenty charakterystyczne
instrumentarium rachunkowosci dla rachunkowosci
Metody kosztowe. Warianty ewidencji kosztow dziatalno$ci podsta-
Metody rynkowe. wowej, uwzgledniajgce rozbudowe kont analitycz-

Metody przychodowe. nych wedtug klientéw lub grup klientow.

Rachunek kosztow dziatan — nastawiony na kalku-

Balanced Score Card (Zréwnowazona karta lacje kosztow klientow umozliwia przypisywanie

Wynlkofv)' ponoszonych kosztow na wspotprace z klientami
IC- Rating. do poszczegdlnych klientow.

Calculateq Intangible Value (Skalkulowana | Rachunek kosztéw docelowych — ukierunkowany
warto$¢ niematerialna). na osiagnigcie docelowego poziomu stopy marzy

na kliencie, zapewnia mozliwo$¢ ksztaltowania
kosztéw klienta w fazie projektowania.

Zrodto: opracowanie wlasne.

Bogactwo metod wyceny aktywow niematerialnych sklania (w momencie wyboru
metody) do sprecyzowania dwoch pogladow. Po pierwsze, istotne jest okreslenie na wstepie
przedmiotu wyceny, czy bedzie to na przyktad globalna wartos¢ zasoboéw niematerialnych,
ogblna warto$¢ aktywow niematerialnych, indywidualna warto§¢ aktywu niematerialne-
g0, globalna warto$¢ kapitatu intelektualnego, czy tez warto$¢ poszczegdlnych kapitatow
czastkowych. Poszczegolne aktywa niematerialne tworza nie tylko ogdlng wartos¢ kapitatu
intelektualnego, ale rowniez elementy czastkowe tego kapitatu (np. marka tworzy kapitat
marki, ktory jest cze$cig ogolnie pojetego kapitatu intelektualnego). Po drugie, wazne jest
réwniez przeanalizowanie zalozen poszczegélnych metod oraz ich wad i zalet. W szczego6l-
nosci nalezy zwroci¢ uwage, co stanowi istot¢ metod wyceny, czyli jaki czynnik wptynat
na wypracowanie regul danej metody wyceny i co jest bazg odniesienia przy wycenie (np.
czy jest to koszt, przeptywy pieniezne, czy ryzyko).

Podsumowanie

Wartos¢ godziwa zostata uznana za kategori¢ ceny w polskim prawie bilansowym
stosunkowo niedawno i szybko stata si¢ koncepcja wyceny. Za pewne jej popularnos¢ wiaze
si¢ z wyzwaniem stawianym wspotczesnej rachunkowosci, czyli z wyceng bilansowg sktad-
nikow majatkowych w rzeczywistych wartos$ciach odzwierciedlajacych warunki rynkowe.
Oczywiscie ma ona swoje wady i zalety i pomimo ozywionej dyskusji nad jej istotg i pew-
nymi brakami w rozwigzaniach teoretycznych, trwaja prace nad prospektywnym modelem
rachunkowosci, ktory wycene aktywow opieratby na wartosci godziwe;.
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Wydaje si¢, ze warto$¢ godziwa moze by¢ réwniez pewnym rozwigzaniem w wycenie
aktywow niematerialnych nieujawnianych w rachunkowosci (sprawozdawczo$ci finanso-
wej). Bowiem ustalanie wartosci tych sktadnikow tak na prawde jest szacowaniem ich war-
tosci przy pomocy réznorodnych metod wyceny i instrumentdw rachunkowosci oraz innych
dyscyplin ekonomicznych.
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Streszczenie

Stosowanie wartosci godziwej do wyceny w rachunkowosci nalezy interpretowac jako mozli-
wos$¢ zaspokojenie potrzeb odbiorcow informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych, ktorzy
oczekuja aktualnych wartosci prezentowanego majatku. Wartos¢ godziwa nalezy utozsamiaé z pew-
nym sposobem post¢powania w wycenie, traktujac ja jako koncepcje, ktéra pozwala w zaleznos$ci
od sytuacji i wielu czynnikow, oszacowaé warto$¢ poszczeg6lnych sktadnikéw majatkowych, odno-
szac si¢ do ponoszonych kosztow, osiaganych przychodow, przysztych przeptywow pienieznych, czy
uwarunkowan rynkowych. Pomimo wielu wad i zalet, warto§¢ godziwa jest istotnym instrumentem
wyceny, ktory jest brany pod uwag¢ w opracowywanym prospektywnym modelu rachunkowosci.
Warto$¢ godziwa mozna stosowa¢ do wyceny m.in. aktywow niematerialnych ujawnianych i nie-
ujawnianych w rachunkowosci. Krajowe i migdzynarodowe uregulowania prawne zezwalajag w nie-
ktorych sytuacjach na wycene aktywow niematerialnych w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa
mozna traktowaé jako koncepcje wyceny aktywow niematerialnych nieujawnianych w rachunkowo-
$ci, ktora oszacowuje ich warto$¢ wykorzystujac metody wyceny spoza typowego instrumentarium
rachunkowosci oraz instrumenty charakterystyczne dla rachunkowosci.

FAIR VALUE IN ACCOUNTING
AS A CONCEPT OF INTANGIBLE ASSETS VALUATION

Summary

The application of fair value for the purposes of valuation in accounting should be interpreted
as an opportunity to meet the needs of financial statement information addressees, who expect up-
to-date values of the presented assets. Fair value should be identified as a certain method in valuation
and be regarded as the concept which allows, depending on the situation and many other factors, to
estimate the value of particular assets referring e.g. to the costs covered, revenues obtained, future
cash flow or market determinants. In spite of its numerous advantages and disadvantages fair value
represents the crucial valuation instrument taken into consideration in the prospective accounting
model under preparation. Fair value may be applied, among others, for the valuation of intangible
assets, disclosed and undisclosed, in accounting. National and international legal regulations allow,
in some situations, for intangible assets valuation in fair value. Fair value may be referred to as the
concept of undisclosed intangible assets valuation, which estimates their value by applying valua-
tion methods outside the typical accounting tools, as well as applying traditional accounting instru-
ments.






