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Streszczenie: Cel/ — gtéwny: okreslenie przydatnosci analizy finansowej w pracy zawodowej 0sob z dziatow
ksiggowosci; szczegdtowy: poznanie opinii dotyczacej przydatnosci analizy finansowej dla uzytkownikow
sprawozdan.

Metodologia badania — badanie ankietowe uczestnikow specjalistycznego kursu zawodowego, pracujacych
w dziatach ksiggowosci trojmiejskich przedsigbiorstw; w celu zbadania istotno$ci powiazan pomigdzy wy-
branymi odpowiedziami zastosowano test niezaleznos$ci chi-kwadrat, skorygowany wspotczynnik kontyn-
gencji C-Pearsona, poprawke Yatesa statystyki chi-kwadrat, test ANOVA rang Kruskala-Wallisa, pordéwnan
wielokrotnych oraz U Manna-Whitneya dla dwoch niezaleznych prob.

Wynik — wystgpuja istotne statystycznie zalezno$ci pomigdzy oceng przydatno$ci analizy finansowej a wiel-
koscia przedsigbiorstwa, w ktorym pracuje ankietowany; nie ma natomiast takiej korelacji z zajmowanym
stanowiskiem pracy.

Oryginalnos¢/wartos¢ — badania na grupie osob na trzecim poziomie (z czterech) certyfikacji zawodu ksig-
gowego.

Stowa kluczowe: analiza finansowa, przydatnos¢, opinie ksiggowych

Wprowadzenie

Sprawozdawczo$¢ finansowa jest zrodtem informacji o wynikach przedsigbiorstwa zwlasz-
cza w dobie globalizacji, objawiajacej si¢ m.in. rozwojem przedsi¢biorstw migdzynarodo-
wych oraz standaryzacja przepisdw; jest to takze zwigzane ze wzrostem odbiorcéw infor-
macji opartych na sprawozdaniach finansowych (Zuchewicz 2011: 183).

Uwarunkowaniem poprawnos$ci rachunku ekonomicznego jest rzetelno$¢ danych wy-
nikajacych z systemu rachunkowosci (Micherda i in. 2011: 17), to podstawa umozliwiajaca
prawidtowe wnioskowanie i podejmowanie uzasadnionych decyzji. ,,Aby informacje (...
mogly zabezpieczy¢ wlasciwa realizacje wszystkich funkcji rachunkowosci musza by¢ (...
odpowiedniej jakosci” (Skoczylas red. 2009: 67). W kontekscie tematu opracowania nale-
zy podkresli¢ rolg funkcji informacyjnej i analitycznej. Informacyjna dostarcza danych do
podejmowania decyzji zarzadczych, natomiast analityczna polega na interpretacji danych
liczbowych dostarczanych przez rachunkowos¢ (Skoczylas red. 2009: 16—18). Wiasciwa
interpretacja danych sprawozdawczych, zwtaszcza za pomoca réznych rodzajow, metod
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i instrumentéw analizy finansowej, przy zalozeniu rzetelnosci systemu rachunkowosci,
umozliwia zatem podejmowanie racjonalnych decyzji.

Celem glownym pracy jest okreslenie przydatnosci analizy finansowej w pracy zawo-
dowej 0sob z dzialow ksiggowych oraz poznanie ich opinii na temat przydatnosci analizy
finansowej dla uzytkownikow sprawozdan.

Wstepnie zatozono, ze analiza finansowa oceniana bedzie jako przydatna w réznym
stopniu, w zalezno$ci od zajmowanego stanowiska w strukturach finansowo-ksiggowych
oraz wielko$ci przedsigbiorstwa, w ktorym pracuje badany. Zatozono takze, ze w przedsig-
biorstwach nie wykorzystuje si¢ wszystkich mozliwosci analizy finansowej, ograniczajac ja
do wybranych instrumentéw i metod.

Dla potrzeb opracowania przeprowadzono badanie wsrod uczestnikow specjalistycz-
nego kursu zawodowego dla kandydatéw na gtéwnych ksiggowych, organizowanego przez
Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Oddzial w Gdansku, w styczniu 2014 roku, w formie
ankiety z pytaniami jednokrotnego i wielokrotnego wyboru oraz z pytaniem otwartym.
Cze$¢ pytan opierata si¢ na ocenianiu przez badanych na 5-stopniowej skali poszczegolnych
zagadnien pod katem przydatnosci. Uczestnicy kursu sa na trzecim poziomie (z czterech)
procesu certyfikacji zawodu ksiggowego (odpowiednio: ksiggowy, specjalista ds. rachun-
kowosci, gtéwny ksiggowy, dyplomowany ksiggowy)'. Badanie jest niereprezentatywne;
obejmuje 32 osoby. Zamierzenie badawcze zostato zrealizowane z wykorzystaniem analizy
opisowej, metod graficznych oraz testow statystycznych, a takze analizy i krytyki literatury
przedmiotu.

W celu zbadania istotnosci powiazan pomigdzy wybranymi pytaniami zastosowano test
niezalezno$ci chi-kwadrat, umozliwiajacy weryfikacje¢ hipotezy zerowej o niezaleznosci
cech X i Y. Poniewaz statystyka y2 sprawdza, czy dwie zmienne sa ze soba powiazane,
nie okreslajac sity tego zwiazku, w celu jego ustalenia wykorzystano skorygowany wspot-
czynnik kontyngencji C-Pearsona. W pracy zaprezentowano tylko poziomy prawdopodo-
bienistwa p mniejsze od 0,1, a wigc pozwalajace odrzuci¢ hipoteze zerowa o niezaleznos$ci
zmiennych na poziomie istotnosci mniejszym od 0,1. Pozwala to wnioskowac o istnieniu
zalezno$ci pomigdzy badanymi cechami. Powigzania migdzy wybranymi zmiennymi (ze
wzgledu na to, ze kazda z nich zawiera po dwie kategorie) badano w oparciu o poprawke
Yatesa statystyki 2, stosowana dla matych tabel o wymiarach 2 x 2, gdy liczebnos$¢ proby
zawiera si¢ w przedziale (20,40) i ktérakolwiek z liczebnosci oczekiwanych jest mniejsza
od 5. Zastosowano rowniez test ANOVA rang Kruskala-Wallisa, porownan wielokrotnych
oraz U Manna-Whitneya dla dwdch niezaleznych prob, wykorzystujac do obliczen program
STATISTICA pl*.

I Szerzej: www.instytut.skwp.pl, Instytut Certyfikacji Zawodowej Ksiggowych, Stowarzyszenie Ksiggowych
w Polsce.

2 Opracowanie statystyczne wynikow ankiet za pomoca wymienionych testow sporzadzita dr Katarzyna Soko-
towska na podstawie badan A. Uzigbto.
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1. Przydatno$¢ analizy finansowej w pracy ksiggowych

Ankietowani sa samodzielnymi ksiggowymi (ponad 28%), zastgpcami glownego ksiggowe-
go lub zajmuja to stanowisko (odpowiednio 25% i okoto 9%), pracuja takze jako ksiggowi
(niemal 22%) 1 zajmuja inne stanowiska powiazane z ksiggowoscia (pozostali, 15,61%). Po
czeséci wprowadzajacej rozpoczeto ankiete pytaniem o wykorzystanie analizy finansowej
w pracy zawodowej. Ponad 78% os6b odpowiedziato negatywnie, jednak az 94% stwierdzi-
fo jednoczesnie, ze analiza ta bedzie dla nich przydatna w przysztosci. Prawdopodobnie jest
to zwiazane z oczekiwanymi zmianami zawodowymi zwiazanymi z ukonczeniem kursu
i awansem na wyzsze stanowisko. Tak duza ro6znica w wynikach pozwala tez wstepnie
postawi¢ wniosek, ze badani wigza wykorzystanie analizy finansowej w pracy zawodowej
z wyzszym stanowiskiem czy bardziej odpowiedzialna praca.

Rysunek 1 przedstawia udziaty (%) odpowiedzi na pytanie o wykorzystanie w pracy
zawodowej analizy wstepnej, wskaznikowej, dyskryminacyjnej i piramidalne;.
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Rysunek 1. Wykorzystanie w pracy zawodowej analizy finansowej

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie badan whasnych.

Najwigcej osob wykorzystuje wstgpna analizg sprawozdania finansowego (37,5%), pra-
wie 1/3 badanych stosuje takze analiz¢ wskaznikowa. Z modeli dyskryminacyjnych czy
piramidalnych korzysta niewielka grupa osob (3—6%). Brak odpowiedzi nalezy traktowac
jako nieznajomos¢ danej czgs$ci analizy.

Z kolei na rysunku 2 przedstawiono oceny przydatnosci poszczegdlnych grup wskazni-
kow, gdzie 5 oznacza odpowiedz ,,bardzo przydatna”, a 1 ,,catkowicie nieprzydatna”. Wi-
da¢, ze badani, majac dokona¢ analizy wskaznikowej, skupiaja si¢ na rentownosci (ponad
43% o0s6b przydzielito jej 5 i 4 punkty) 1 ptynnosci (okoto 44%), z mniejsza uwaga traktujac
zadluzenie i obrotowo$¢ (niemal 22%). W kazdej odpowiedzi wigkszo$¢ osob wybrato jed-
nak rangg 1, traktujac wskazniki jako catkowicie nieprzydatne.
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W kontekscie odpowiedzi na wczesniejsze pytanie o wykorzystanie w pracy zawodowej
analizy finansowej, wigcej 0sob podkreslito przydatnos¢ analizy rentownosci i ptynno$ci
niz analizy wskaznikowej ogétem. Moze to oznacza¢ brak praktyki w zakresie przeprowa-
dzania takich analiz — dopiero przy szczegétowym wymienieniu grup wskaznikow ankieto-
wani uswiadomili sobie fakt wykorzystywania ich w pracy zawodowe;.
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Rysunek 2. Przydatnos¢ poszczegolnych grup wskaznikow w pracy zawodowej

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie badan wiasnych.

Aby ustalié, czy wystepuja statystycznie istotne powiazania migdzy wielkos$cia przed-
sigbiorstwa (za duze uznano jednostki obligatoryjnie badane przez bieglego rewidenta)
a oceng przydatnosci analizy finansowej w pracy ksiegowych zatrudnionych w tych jed-
nostkach, a nastgpnie pomigdzy wykorzystaniem przez ksiggowych w pracy zawodowej
analizy finansowej i ocena jej przydatnosci wykorzystano poprawke Yatesa statystyki }(2
(Stanisz 2006: 325). W tabeli 1 zaprezentowano tylko te otrzymane wyniki, dla ktérych
mozliwe byto odrzucenie hipotezy zerowej o braku powiazan migdzy zmiennymi.

Na podstawie danych z tabeli 1 stwierdzono, ze w przedsigbiorstwach podlegajacych
badaniu sprawozdania finansowego ksiggowi czg¢sciej korzystaja z analizy finansowej
(prawdopodobnie dlatego, ze w raporcie biegltego rewidenta sa zawarte m.in. kluczowe
wskazniki). Osoby, ktore korzystaja z analizy w pracy zawodowej, najwyzej ocenialy
przydatno$¢ analizy wstgpnej, a nastgpnie analizy wskaznikowej. Nie stwierdzono innych
istotnych korelacji w tym zakresie.
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Tabela 1

Zalezno$¢ migdzy badaniem sprawozdania, wykorzystaniem analizy a ocena jej przydatnosci

Skorygowany
Zalezno$¢ Chi-kwadr. Yatesa p wspotczynnik
kontyngencji
— badanie sprawozdania finansowego a wy- 3,135851 p=0,07659 0,0648289
korzystanie analizy finansowej w pracy
zawodowej
— wykorzystanie analizy w pracy zawodowej  6,510417 p=0,01073 0,0931999
a ocena przydatnosci analizy wstgpnej
— wykorzystanie analizy w pracy zawodowej  4,147518 p=0,04170 0,0745060

a ocena przydatnosci analizy wskaznikowej

Zrodto: opracowanie K. Sokotowska na podstawie badan A. Uzigbto.

Nastepnie postawiono pytanie, czy na korzystanie z analizy finansowej ma wptyw wiel-
ko$¢ przedsigbiorstwa, w ktérym pracuje ankietowany. Poniewaz mieli oni trzy mozliwosci
wyboru (mate, $rednie, duze), do zbadania zaleznosci migdzy wielko$cig przedsigbiorstwa
a odpowiedziami na pozostale pytania zastosowano zwykty test niezaleznosci } 2 Hipo-
tezg zerowa o niezaleznosci zmiennych dla poziomu prawdopodobienstwa p < 0,00653 od-
rzucono, uzyskujac potwierdzenie istnienia istotnych statystycznie zaleznos$ci pomigdzy
wielko$cia przedsigbiorstwa a korzystaniem przez ksiggowego z analizy:

— finansowej (im wigksze przedsigbiorstwo, tym czgstsze wykorzystanie analizy),

— wstepnej sprawozdania finansowego (zalezno$é j.w.),

— wskaznikowej (j.w.).

Kolejng badana zaleznoscia byta analiza powiazan migdzy wielko$cig przedsigbior-
stwa a ocena na skali porzadkowej poszczegélnych grup wskaznikow analizy finanso-
wej (od 1 — catkowicie nieprzydatna do 5 — bardzo przydatna); wykorzystano do tego test
ANOVA rang Kruskala-Wallisa (Stanisz 2006: 386). Mozna stwierdzi¢, ze osoby z matych
przedsigbiorstw w wigkszos$ci nizej oceniaty przydatnos¢ wskaznikow z grupy zadtuzenia,
niz pracownicy duzych firm. Jest to zwiazane ze strukturg finansowania matych jedno-
stek, bazujacych gtownie na kapitale wtasnym i krétkoterminowym kapitale obcym. Innych
istotnych zaleznosci nie stwierdzono.

2. Przydatno$¢ analizy finansowej dla uzytkownikow sprawozdan

Przez uzytkownikow sprawozdan rozumie si¢ osoby poszukujace w nich informacji pozwa-
lajacych na podejmowanie decyzji ekonomicznych (np. Uzigbto 2002: 16). W opracowaniu
wyrozniono dwie grupy uzytkownikow: pierwsza, zaliczajac do niej wilascicieli i zarza-
dzajacych przedsigbiorstwem, urzedy panstwowe (skarbowe, celne, inne) i banki, oraz dru-
ga, obejmujaca dostawcow i klientow przedsigbiorstwa. W tabeli 2 przedstawiono opinie
ksiggowych na temat przydatnosci analizy finansowej dla poszczegélnych uzytkownikoéw
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z grupy pierwszej sprawozdan przedsigbiorstwa, w ktorym pracuja badani; w tabeli trze-
ciej natomiast zaprezentowano, czy analiza jest przydatna badanym do oceny dostawcow
i klientéw. Badani przyznawali oceny w skali od 1 do 5.

Tabela 2

Przydatnos¢ analizy finansowej dla wybranych uzytkownikéw sprawozdan finansowych (%)

Uzytkownik informacji 5 4 3 2 1 Brak Razem
— wtasciciel i/lub zarzadzajacy przed- 47 9 13 6 22 3 100
sigbiorstwem
— urzad skarbowy, celny, inny urzad 16 6 13 6 46 13 100
— bank 50 13 13 3 18 3 100

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie badanh wiasnych.

Zdaniem ankietowanych analiza sprawozdania przedsigbiorstwa, w ktérym pracuja, naj-
bardziej zainteresowane sa banki (63% odpowiedzi 5- i 4-punktowych), nastgpnie wiasciciele/
zarzadzajacy (56%); brak jest zainteresowania ze strony urzedow panstwowych (59% naj-
nizej punktowanych odpowiedzi). O ile zrozumiate jest zainteresowanie bankow (udzielenie
kredytow), a jego brak mozna wyjas$ni¢ brakiem zadtuzenia przedsigbiorstwa, o tyle trudno
zinterpretowa¢ wynik grupy wiascicieli (kadry zarzadzajacej) czy zgodzi¢ si¢ z brakiem zain-
teresowania ze strony urzedow. Wiasciciele moga nie korzystac z analizy finansowej z powo-
du braku wiedzy czy doswiadczenia; w takim przypadku oddaja kompetencje zarzadcze oso-
bom, ktére powinny posiada¢ odpowiednie umiejetnosci. W ich przypadku niski wynik moze
by¢ sygnatem, ze zarzadzajacy przedsigbiorstwem z réznych powodow nie maja zaufania do
sprawozdan finansowych (oszustwa? patrz punkt trzeci opracowania). Z kolei zar6wno urzg-
dy skarbowe, jak i urzedy celne wykorzystuja analiz¢ finansowa (zwtaszcza wskaznikowa,
ale rowniez dyskryminacyjna i wstepna) do oceny kondycji podatnika, np. przy rozkladaniu
platnosci na raty. Ksiggowi na tym poziomie zawodowym moga jeszcze nie mie¢ tego typu
doswiadczen, stad powyzsze ksztaltowanie si¢ odpowiedzi.

Tabela 3

Przydatnos$¢ analizy finansowej do oceny dostawcow i klientow

Jednostka analizowana 5 4 3 2 1 Brak Razem
— dostawca 41 22 9 9 19 - 100
— klient 31 19 13 13 21 3 100

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie badan whasnych.

Ankietowani w pracy zawodowej traktuja analiz¢ finansowa jako przydatne narzedzie
do oceny dostawcow (63% najwyzej punktowanych odpowiedzi), natomiast 50% o0sob przy-
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znato najwyzsze oceny w stosunku do analizy klientow. Sugeruje to, ze dla ankietowanych
wazniejsza wydaje si¢ stabilno$¢ dostaw niz ptynnosé odbiorcow.

Na rysunku 3 zaprezentowano odpowiedzi pozytywne na pytanie o przydatnos¢ analizy
finansowej dla poszczegdlnych grup uzytkownikow.
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przedsigbiorstwa badane
spolki notowane na gietdzie
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Rysunek 3. Przydatnos¢ poszczegolnych grup wskaznikow w pracy zawodowej (% odpowiedzi
pozytywnych)

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie badan wiasnych.

Badani mieli mozliwo$¢ wielokrotnego wyboru odpowiedzi; najwigcej 0sob uznato, ze
analiza jest wykorzystywana przez banki (ponad 90%), spotki notowane na gietdzie (pra-
wie 88%), nastgpnie zarzadzajacych i wlascicieli (ok. 70%). Najmniej odpowiedzi uzyskali
klienci (18,75%) i urzedy panstwowe (6,25%).

Poglebiono badania, analizujac istnienie zalezno$ci migdzy powyzszymi ocenami a fak-
tem badania sprawozdania finansowego i wielkos$cia przedsigbiorstwa.

Kolejng badana zalezno$cia byta wigc analiza powiazan migdzy wielko$cia przed-
sigbiorstwa a ocena na skali porzadkowej (od 1 — catkowicie nieprzydatna do 5 — bardzo
przydatna) przydatnosci analizy finansowej dla obu grup uzytkownikéow. Do zbadania
zwiazku ponownie wykorzystano test ANOVA rang Kruskala-Wallisa oraz test porow-
nan wielokrotnych. Opisano tylko wyniki o poziomie prawdopodobienstwa testowego
p, pozwalajacego na odrzucenie hipotezy zerowej. I tak warto§¢ testu Kruskala-Wallisa
H (2, N=25)=11,47907 oraz p = 0,0032 pozwolito na odrzucenie hipotezy zerowej o braku
powiazania pomigdzy wielkoscia przedsigbiorstwa a oceng przydatno$ci analizy finanso-
wej dla potrzeb wiascicieli i/lub osob zarzadzajacych. Test poréwnan wielokrotnych wy-
kazat istotna statystycznie réznicg pomi¢dzy ocenami wystawianymi przez pracownikow
nalezacych do matych i §rednich przedsigbiorstw (p = 0,004934); osoby pracujace w mniej-
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szych jednostkach w wigkszo$ci nizej ocenialy przydatno$¢ analizy finansowej dla potrzeb
wlascicieli niz pracownicy $rednich firm. Poza tym otrzymano, Ze istnieje statystycznie
istotna zalezno$¢ H ( 2, N = 25) = 5,348410, p = 0,0690) pomigdzy wielko$cia przedsig-
biorstwa, a ocena przydatnos$ci analizy finansowej dla urzedow. Osoby z matych przedsig-
biorstw w wigkszosci nizej oceniaty przydatno$¢ analizy finansowej dla potrzeb urzedow,
niz pracownicy duzych firm.

Natomiast badajac zaleznosci pomigdzy ocena przydatnosci analizy finansowej dla po-
szczegolnych grup odbiorcéw a odpowiedziami na pytania: czy przedsigbiorstwo podlegato
badaniu sprawozdania finansowego oraz czy badany korzysta z analizy finansowej w pracy
zawodowej, zastosowano test U Manna-Whitneya dla dwdch niezaleznych prob (Stanisz
2006: 378). Pozwala on ustali¢, czy réznica pomigdzy grupami jest istotna statystycznie,
a zatem czy przy ustalonym poziomie istotno$ci mozna odrzuci¢ hipotezg zerowa zaklada-
jaca, ze oceny przydatnosci analizy finansowej nie r6znia si¢ pomi¢dzy grupami.

Analiza testem U Manna-Whitneya wykazala, Zze w ocenie przydatnosci wskaznikow:
rentownosci, ptynnosci, obrotowosci opinie 0sob korzystajacych w pracy zawodowej z ana-
lizy finansowej roznia sig istotnie statystycznie od opinii 0sob, ktore z niej nie korzystaja
(p <0,07) — korzystajacy wyzej oceniaja przydatnos¢ tych wskaznikow.

Istotne statystycznie roznice pomigdzy opiniami osob pracujacych w przedsigbior-
stwach, ktorych sprawozdania finansowe podlegaty badaniu a opiniami oséb pracujacych
w jednostkach niebadanych przez bieglego rewidenta, wystgpowaty tylko w obszarze oceny
przydatnosci analizy finansowej dla potrzeb urzgdu skarbowego, celnego i innych urzgdoéw
(p = 0,041541 oznacza, ze istnieje 4,15% szansy, ze zaobserwowana réznica jest przypad-
kowa, a nie rzeczywista). Osoby pracujace w duzych przedsigbiorstwach, przechodzacych
procedurg badania sprawozdania (W czym ksiggowo$¢ aktywnie uczestniczy), nabywaja
wiedzeg 1 doswiadczenie, pozwalajace lepiej oceni¢ przydatnos$¢ analizy dla urzedéw pan-
stwowych. Nawiazujac do to wczesniejszego wniosku odnosnie oceny przez badanych
przydatnosci analizy dla tego typu urzedéw — a mianowicie, ze ksiggowi na tym poziomie
zawodowym nie maja wystarczajacego do§wiadczenia, mozna stwierdzi¢, ze w przedsig-
biorstwach badanych, o bardziej skomplikowanej dziatalnos$ci, takie doswiadczenia sa zdo-
bywane. Mala liczebno$¢ prob nakazuje jednak ostroznie podchodzi¢ do tych wynikow.

3. Zaufanie do analizy finansowej

Wérdd najezgstszych blgdow w zakresie analizy finansowej wymienia si¢ brak umiejgtno-
$ci osoby sporzadzajacej taka analizg¢, co nie pozwala jej prawidtowo m.in. zinterpretowac
manipulacji w zakresie zysku netto czy oceni¢ poziomu rentownos$ci (Kadry$ 2007: 41).
Poprawnos¢ analizy finansowej, bezposrednio zwiazana z uzytecznoscia, jest uwarun-
kowana przede wszystkim jej warto$cia poznawcza i mozliwoscia zastosowania w prakty-
ce, czyli uzyskaniem przez odbiorcg realnych danych, mozliwych do poréwnania w czasie
(okresy ubiegte, plany) i przestrzeni (r6zne oddzialy przedsigbiorstwa, konkurencja). Do



Przydatnosé analizy finansowej w opiniach ksiegowych trojmiejskich przedsiebiorstw 505

tego dochodzi jeszcze kwestia prawidtowego doboru stosowanych metod i umiejgtnosci
odpowiedniej interpretacji wynikow, co Scisle jest zwiazane z kwalifikacjami, do§wiad-
czeniem, a nawet pozycja stuzbowa osoéb sporzadzajacych analiz¢ finansowa (zwykle sa
to pracownicy stuzb finansowo-ksiggowych). Oczywiscie zawsze pojawia si¢ tez pytanie
0 obiektywizm zarowno osoby dokonujacej analizy, jak i zainteresowania uzyskaniem
obiektywnej oceny wiascicieli i zarzadzajacych jednostka gospodarcza® (Rachunkowo$é
2004). Na rysunku 4 przedstawiono cechy charakterystyczne poprawnej analizy finanso-
wej, ktora moze by¢ podstawa racjonalnego zarzadzania.

§
) kompleksowos¢

) konkretno$é

) komunikatywnos¢

) obiektywno$é
r—

Rysunek 4. Cechy charakterystyczne poprawnej analizy finansowej

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie (Rachunkowo$é Finansowa i Audyt 2004: 6).

Kompleksowo$¢ podejscia do problemu w potaczeniu z konkretnymi ustaleniami ana-
lizy finansowej, zrozumiala dla odbiorcow prezentacja jej wynikow oraz obiektywnoscia
oceny i wnioskowania powinny charakteryzowac poprawna analiz¢ finansowa.

Pytajac w ramach ankiety o zaufanie do wynikow i wnioskow z analizy finansowe;j,
umozliwiono badanym wielokrotny wybdr odpowiedzi. Uwzgledniajac ich taczna liczbe,
procentowy rozklad odpowiedzi przedstawiono w tabeli 4.

Tabela 4

Zaufanie do wynikow i wnioskéw z analizy finansowe;j

Jednostka analizowana (%)
—tak 5

— w zaleznosci od osoby, ktora sporzadzita analize 30
—w zaleznosci od zaufania do rzetelnosci sprawozdania finansowego 65
—nie 0

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie badan whasnych.

3Na podstawie wywiadu z B. Micherda, Rachunkowos¢ Finansowa i Audyt 2004: 6.
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Nalezy podkresli¢, ze zadna osoba nie wybrala odpowiedzi ,,nie”. 25% o0séb skorzy-
stalo z mozliwos$ci wielokrotnego wyboru, zaznaczajac zwykle rownoczesnie odpowiedzi
,»W zalezno$ci od osoby” i ,,w zalezno$ci od zaufania...”. Tylko 5% oso6b twierdzi, ze bezwa-
runkowo ufa wynikom analizy, najwigksza grupa (65%) stusznie warunkuje swoje zaufanie
od rzetelnosci sprawozdania, 30% zwraca uwagg na osobg, ktora taka analize¢ sporzadzita.
Badani opierajac sig¢ na swoim do$wiadczeniu zawodowym maja wnioski podobne do za-
lozen przedstawionych na rysunku 4 — ktada nacisk na obiektywizm (lub jego brak) oraz
kompetencje i umiejgtnosci osoby dokonujacej analizy oraz przede wszystkim zastanawiaja
si¢ nad rzetelno$cia sprawozdania finansowego.

Uwagi koncowe

W pracy postawiono tezg, ze analiza finansowa oceniana bedzie jako przydatna w réznym
stopniu, w zaleznosci od zajmowanego stanowiska w strukturach finansowo-ksiggowych
oraz wielkoéci przedsigbiorstwa, w ktorym pracuje badany. Podsumowujacy wyniki badan
w tym zakresie, mozna stwierdzi¢, ze:

— oceniajac przydatnos¢ analizy wskaznikowej, wigkszo$¢ ankietowanych uznata ja za
catkowicie nieprzydatna w pracy zawodowej; najwyzej oceniono przydatno$¢ wskaz-
nikéw w grupy ptynnosci (okoto 44%) i rentownosci (ponad 43%);

— w przedsigbiorstwach podlegajacych badaniu sprawozdania finansowego ksiggowi
czegsciej korzystaja z analizy finansowej;

— osoby, ktore korzystaja z analizy w pracy zawodowej, najwyzej ocenialy przydatnosc
analizy wstgpnej, a nastgpnie analizy wskaznikowej;

— wystgpuja istotne zalezno$ci migdzy wielko$cia przedsigbiorstwa a korzystaniem
przez ksiggowego z analizy finansowej (im wigksze przedsigbiorstwo, tym czgstsze);
podobnie z analiza wstgpna sprawozdania finansowego oraz analiza wskaznikowa;

— osoby pracujace w matych przedsigbiorstwach w wigkszos$ci oceniaty wskazniki za-
dluzenia nizej od pracownikéw duzych firm;

— ankietowani traktuja analize¢ finansowa jako przydatne narzedzie do oceny dostawcow
(63%) 1 klientow (50%);

— najwigcej osOb uznalo, Ze analiza jest wykorzystywana przez banki (ponad 90%),
sp6tki notowane na gietdzie (prawie 88%), nastgpnie zarzadzajacych i wlascicieli (ok.
70%);

— osoby pracujace w mniejszych jednostkach w wigkszo$ci nizej oceniaty przydatnosé
analizy finansowej dla potrzeb wiascicieli niz pracownicy $rednich firm, a takze nizej
oceniaty jej przydatnos¢ dla potrzeb urzedow w stosunku do pracownikow duzych firm;

— opinie 0sob korzystajacych w pracy zawodowe;j z analizy finansowej r6znig si¢ istot-
nie statystycznie od opinii 0sob, ktore z niej nie korzystaja — korzystajacy wyzej oce-
niajg przydatno$¢ wskaznikow;
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— istotne statystycznie réznice pomigdzy opiniami oséb pracujacych w przedsigbior-
stwach, ktorych sprawozdania finansowe podlegaty badaniu a opiniami 0séb pracuja-
cych w jednostkach niebadanych przez biegltego rewidenta, wystepowaty tylko w ob-
szarze oceny przydatnosci analizy finansowej dla potrzeb urzgdu skarbowego, celnego
i innych urzedow.

Analiza finansowa zostala oceniona jako przydatna w réznym stopniu, wystepuja tez
istotne statystycznie zaleznosci w opisanych wyzej obszarach pomigdzy wielkoscia przedsig-
biorstwa, w ktorym pracuje ankietowany, a jego opiniami. Nie stwierdzono natomiast takich
zaleznosci pomigdzy zajmowanym stanowiskiem w strukturach finansowo-ksiggowych.

Dokonano takze zalozenia, ze w przedsigbiorstwach nie wykorzystuje si¢ wszystkich
mozliwo$ci analizy finansowej, ograniczajac ja do wybranych instrumentéw i metod. Pod-
sumowujac wyniki badan w tym zakresie, mozna stwierdzi¢, ze wstgpna analizg sprawoz-
dania finansowego stosuje ponad 37% badanych, prawie 1/3 za$ — analiz¢ wskaznikowa;
modele dyskryminacyjne i piramidalne wykorzystywane sa sporadycznie (3—6%); takie
wyniki pozwalaja stwierdzi¢, ze badani pracuja w przedsigbiorstwach, ktére wykorzystuja
tylko wybrane instrumenty i metody analizy finansowej. Mata liczebnos¢ prob nakazuje
jednak ostroznie podchodzi¢ do tych wynikow.

Literatura

Analiza sprawozdawczosci finansowej przedsigbiorstwa (2009), red. W. Skoczylas, SKwP, Warszawa, s. 16-18, 67.

Kardy$ M., Najczesciej popelniane bledy w zakresie analizy finansowej, w: Prawo Przedsigbiorcy 47/2007
z20.11.2007, s. 41.

Micherda B., Gérka L., Grabowska-Kaczmarczyk E., Jonas K., Szulc M. (2011), Sprawozdania finansowe i ich
analiza, SKwP, Warszawa, s. 17.

Rachunkowos¢ Finansowa i Audyt 3/2004 z 01.03.2004, Wiarygodnosé¢ obrazu jednostki gospodarczej prezentowa-
nego w postaci sprawozdania finansowego, s. 6.

Stanisz A. (2006), Przystepny kurs statystyki z zastosowaniem STATISTICA PL na przyktadach z medycyny, tom 1,
StatSoft Polska, Krakow s. 326.

Uzigbto A. (2002), Zmiany w sprawozdaniach finansowych w zwiqzku z nowelizacjq ustawy o rachunkowosci,
w: Zeszyty Naukowe Wyzszej Szkoty Bankowej w Gdansku, 1/2002, Wydawnictwo Wyzszej Szkoty Bankowe;j
w Poznaniu, Poznan, s. 159-179.

Zuchewicz J. (2011), Sprawozdawczos$é finansowa jako Zrédio informacji o wynikach przedsiebiorstwa w dobie
globalizacji, w: Inwestycje, wycena przedsigbiorstw, zarzqdzanie wartosSciq, red. D. Zarzecki, Uniwersytet
Szczecinski, Szczecin, s. 183—-193.

http://www.instytut.skwp.pl, Instytut Certyfikacji Zawodowej Ksiggowych, Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce.

USEFULNESS OF THE FINANCIAL ANALYSIS IN OPINIONS
OF ACCOUNTING ENTERPRISES IN TRICITY

Abstract: Purpose — main aim: determining the usefulness of financial analysis in pa job of people from
account departments; specific aim: getting to know the opinion concerning the usefulness of the financial
analysis to users of reports.

Design/methodology/approach — questionnaire survey of participants of the specialist professional course,
working in the accounts departments of Tricity enterprises; in order to examine the relevance of connections
between chosen replies there were conducted: a test of the independence chi-square, corrected rate of the
contingency of C-Pearson, Yates’s statistics of chi-square, ANOVA test Kruskal’s-Wallis’s ranks of repeated
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comparisons and U Mann-Whitney’s for two independent attempts.

Findings — there are essential statistical relations between the evaluation of the usefulness of the financial
analysis and the size of the company, which the respondent works in; however there is not such correlation
with a taken workstation.

Originality/value — researchers on the group of people on the third level (from four) of certification of the
profession of the accountant.

Keywords: financial analysis, usefulness, accountants’ opinions
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