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Raportowanie informacji pozafinansowych
grup kapitalowych

Hanna Sikacz"

Streszczenie: Ce/ — Ocena obecnego stanu sprawozdawczos$ci CSR grup kapitatowych w Polsce w aspekcie
funkcjonujacych w nich jednostek zaleznych.

Metodologia badania — Badanie byto zwigzane z wyselekcjonowaniem 25 grup kapitatowych publikujacych
raporty CSR. Dalsza cz¢$¢ badania dotyczyta analizy tresci raportow w kontekscie informacji pozafinanso-
wych o jednostkach zaleznych funkcjonujacych w ramach grupy kapitalowej, ktorej raport dotyczy. Zasadni-
czg czg$cia opracowania jest zestawienie tabelaryczne biorace pod uwage cechy charakteryzujace te raporty
wraz z odpowiednim ich opisem oraz wnioski z analizy tych raportow.

Wynik — Wigkszo$¢ raportéw grup kapitatlowych dotyczy tylko jednostki dominujacej. W zwiazku ze szcze-
gotowymi wynikami analizy tre$ci raportow mozna mie¢ watpliwosci, czy realizowany w tych podmiotach
CSR przektada si¢ na dziatania w jednostkach zaleznych. Mozliwe, ze jednostki zalezne nie sg zaangazowa-
ne w strategie CSR 1 jesli tylko sa takie strategie, to dotycza jednostki dominujacej, a nie przektadaja si¢ na
cata grupe kapitatowa.

Oryginalnos¢/wartos¢ — Poddanie pod watpliwos¢ popularnego pogladu na temat dobrego stanu raportowa-
nia CSR i dziatan podejmowanych w tym zakresie przez duze przedsigbiorstwa, szczegoélnie grupy kapita-
towe.

Stowa kluczowe: CSR; raportowanie CSR, raportowanie zrownowazonego rozwoju, raportowanie zintegro-
wane, grupa kapitatowa

Wprowadzenie

Jednym z trendéw obserwowanym w obszarze CSR (Corporate Social Responsibility)
jest raportowanie pozafinansowe. Rozwdj raportowania pozafinansowego zwigzany jest
m.in. z dgzeniem do wigkszej przejrzystosci dziatan przedsigbiorstwa. Coraz popularniej-
sze raporty zintegrowane, ujmujace jednoczes$nie kwestie niefinansowe i finansowe, daja
mozliwos$¢ oceny sytuacji przedsigbiorstwa nie tylko na podstawie danych finansowych,
jak to ma miejsce w rozpowszechnionych typowych raportach finansowych. Mimo dosy¢
licznych inicjatyw zwiazanych z promowaniem idei dziatalnosci spolecznie odpowiedzial-
nej i zrbwnowazonego rozwoju, ktorych celem jest zwigkszenie zainteresowania nie tylko
samymi spotkami podejmujacymi takie dziatania, ale takze kryteriami oceny ich dziatalno-
$ci pod katem jakoS$ci zarzadzania, czy wpltywu na otoczenie, w dalszym ciggu mozna spo-
tka¢ si¢ z problemem niedostatecznego poziomu wiedzy na temat kwestii zrownowazonego
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rozwoju i raportowania zintegrowanego wsrod interesariuszy zwigzanych z polskim ryn-
kiem kapitalowym. Dyrektywa unijna dotyczaca obowigzkowego ujawniania informacji
niefinansowych przez niektore przedsigbiorstwa, ktora ma obowigzywaé w Polsce od 2017
roku, wymusza na podmiotach przeglad polityki spotecznej, pracowniczej i Srodowiskowe;j,
przeciwdziatania korupcji, czy poszanowania praw cztowieka. Tym samym mozna spo-
dziewad si¢ wzrostu wiedzy 1 zainteresowania roznych interesariuszy w obszarach dotad
pomijanej polityki srodowiskowej, czy zarzadzania ryzykiem w tancuchu dostaw. Raporty
danych niefinansowych jako jedne ze zrodet informacji o przedsigbiorstwie dla zewngtrz-
nych odbiorcow sg istotnymi elementami komunikacji z otoczeniem.

Pewne do$wiadczenie w zakresie raportowania dotyczacego szeroko rozumianego
zroéwnowazonego rozwoju maja niektore, szczegolnie duze, polskie przedsigbiorstwa. Prze-
konanie o tym, ze wlasnie te podmioty, w tym grupy kapitalowe, dobrze radza sobie z ra-
portowaniem danych pozafinansowych i raporty te moga by¢ nawet wzorem dla mniejszych
przedsiebiorstw, nie jest tak oczywiste. Zweryfikowanie tego pogladu zwiazane jest z prze-
gladem tresci raportéw grup kapitalowych ze zwrdéceniem uwagi na kwestie dotyczaca
istoty ich funkcjonowania (dopetnieniem realizowanego tematu jest opracowywana przez
autorke publikacja Grupa kapitalowa jako specyficzny podmiot raportujgcy informacje fi-
nansowe i pozafinansowe). W przypadku grup kapitatowych konieczne jest kompleksowe
podejscie do CSR, a nie tylko ograniczanie si¢ do jednostki dominujacej. W grupach ka-
pitatowych powinno mie¢ miejsce wdrazanie rozwigzan odpowiedzialnych w calej orga-
nizacji. Idea spolecznej odpowiedzialnosci biznesu wigze si¢ z postrzeganiem organizacji
jako catosci, majac na uwadze zaréwno samag organizacje, jak i nawet jej tancuch dostaw
(Dymowski 2011, s. 21). Szukajac argumentu do cato$ciowego podejscia do CSR w gru-
pach kapitatowych w aspekcie raportowania danych niefinansowych, mozna odnie$¢ si¢ do
raportow finansowych grup kapitalowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe daje
petniejszy obraz calej organizacji, niz jednostkowe sprawozdanie finansowe tylko jednostki
dominujacej. Sytuacja jednostek zaleznych wplywa na wyniki i notowania spo6tki nadrzed-
nej, dlatego tez powinny by¢ one brane pod uwage przy ocenie podmiotu dominujacego,
a tym samym calej grupy kapitatowe;.

Koncepcja podejscia do CSR w grupach kapitatowych jako calosci, odzwierciedlonego
w raportach danych niefinansowych, zdeterminowata cel pracy. Ocena stanu raportowania
CSR w grupach kapitatowych moze da¢ odpowiedz na pytanie dotyczace stanu CSR w tych
ztozonych strukturach organizacyjnych. Obraz grupy kapitalowej i funkcjonujacych w nich
jednostek powigzanych przedstawiony w raportach uwzgledniajacych kwestie CSR pozwoli
wyciagna¢ posrednio wnioski na temat rozwoju, dojrzatosci i stopnia zaawansowania wdro-
zenia CSR w grupach kapitatlowych. Zweryfikowany zostanie poglad na temat radzenia
sobie przez jednostki dominujace z dziataniami spotecznie odpowiedzialnymi na poziomie
jednostek zaleznych. W zwigzku z powyzszym celem badania jest ocena obecnego stanu
sprawozdawczo$ci CSR grup kapitatlowych w Polsce w aspekcie funkcjonujacych w nich
jednostek zaleznych.
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1. Sprawozdawczo$¢ CSR

W ostatnich latach mozna zaobserwowac, ze koncepcja spotecznej odpowiedzialnosci biz-
nesu coraz mocniej wptywa na sposob funkcjonowania przedsigbiorstw, takze w Polsce.
Jednym z przejawdéw wzrostu znaczenia tego obszaru dziatania przedsigbiorstw sa nowe
regulacje prawne. Od 1 stycznia 2017 roku bgdg obowigzywac nowe przepisy w zakresie
raportowania danych pozafinansowych. Przepisy te wejda w zycie na podstawie dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE w sprawie ujawniania informacji niefinan-
sowych, ktora ma na celu przede wszystkim zwigkszenie transparentnosci informacji spo-
tecznych i sSrodowiskowych w obszarze spotecznej odpowiedzialnosci przedsigbiorstw oraz
poprawy ich spdjnosci i poréwnywalnosci.

Nowa dyrektywa wprowadza zmiany powodujace rozszerzenie zakresu informacji nie-
finansowych. Przepisy wymagaja ujawniania w sprawozdaniu z dziatalno$ci minimum
istotnych informacji dotyczacych co najmniej kwestii Srodowiskowych, spraw spotecznych
i pracowniczych, poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdzialania korupcji i tapow-
nictwu (tzw. sprawozdawczo$¢ w zakresie spolecznej odpowiedzialno$ci biznesu — CSR).
Ujawnienia beda mie¢ forme m.in. opisu polityki prowadzonej w danym zakresie, jej rezul-
tatow oraz ryzyka i zarzadzania ryzykiem w kwestiach niefinansowych, a kraje cztonkow-
skie korzystajac z opcji w dyrektywie beda mogly zezwoli¢ na ujawnianie tych informacji
przez spotki w formie odrgbnego raportu. Dyrektywa umozliwia raportowanie wedtug wy-
branych przez spoiki zasad — wlasnych, krajowych, unijnych lub migdzynarodowych (www.
mf.gov.pl — podmiotami objetymi regulacjg beda duze jednostki zainteresowania publicz-
nego (JZP) spelniajace nastepujace kryteria: Srednioroczne zatrudnienie powyzej 500 osob
oraz suma bilansowa powyzej 20 mln EUR lub obroty netto powyzej 40 mln EUR).

Unijna dyrektywa dotyczy przede wszystkim spotek gietdowych, bankéw, funduszy in-
westycyjnych oraz jednostek zainteresowania publicznego (zgodnie z odpowiednimi kryte-
riami). Cho¢ wymogiem tym zostang objete duze organizacje, to zapewne beda musiaty si¢
do niego dostosowac rowniez mniejsze firmy, ktore wspotpracuja z wigkszymi podmiotami.
W najblizszym czasie z pewnos$cig mozna spodziewaé si¢ wzrostu liczby publikowanych
sprawozdan dotyczacych danych niefinansowych, ale takze mozna bedzie zaobserwowacé
rozwoj raportowania spotecznej odpowiedzialnosci przedsigbiorstw. Na podstawie danych
z Urz¢du Komisji Nadzoru Finansowego okoto 131 podmiotow oraz 148 grup kapitalowych
bedzie dotyczyt obowigzek raportowania danych pozafinansowych.

Obecnie obserwujemy wzrost znaczenia tych stosunkowo nowych w Polsce no$nikéw in-
formacji dla inwestorow, jakimi sa m.in. te raporty. Raportowanie CSR stanowi dzis$ bardzo
wazny nurt sprawozdawczosci przedsigbiorstw. Zwigksza¢ ma ono przejrzystos¢ funkcjo-
nowania firmy, a tym samym ma wptywac na wzrost wiarygodnosci i zaufania spoteczne-
go. Umozliwia¢ ma rowniez budowanie przejrzystych i trwatych relacji z interesariusza-
mi, co wptywa na poprawe wizerunku firmy oraz tworzenie odpowiednich warunkéw do
sukcesu firmy w dlugim okresie (Bek-Gaik, Rymkiewicz 2015, s. 152). Raporty bedace
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wynikiem procesu ujawniania danych odnoszacych si¢ do spotecznej odpowiedzialnosci
przedsiebiorstw sg publikowane zazwyczaj pod roznymi nazwami, takimi jak np. sustaina-
bility report, triple bottom line report, corporate responsibility report, ESG (environmental,
social, governance) report. W polskiej nomenklaturze przyjety si¢ okreslenia: raport spo-
teczny, raport CSR, raport zrownowazonego rozwoju (Habek, Wolniak 2014, s. 226).

Innym rozwigzaniem jest propozycja integracji informacji na temat réznych aspektow
funkcjonowania przedsigbiorstwa w jednym raporcie. Sprawozdawczo$¢ zintegrowana ma
na celu taczenie w jedna cato$¢ informacji na temat strategii, systemow zarzadzania, efek-
tow oraz perspektyw rozwojowych przedsigbiorstwa, aby uwzgledniaé¢ ekonomiczny, spo-
teczny, etyczny i srodowiskowy kontekst jego dziatalnosci. Zintegrowany raport powinien
informowac¢ o tym, jak przedsi¢biorstwo kreuje obecnie warto$¢ i jak zamierza ja tworzy¢
w przysztosci. Propozycja ta taczy najbardziej istotne elementy dotychczasowych raportow
— sprawozdan finansowych, raportu srodowiskowego, czy raportu CSR — w jedna spodjng
catos¢, pokazujac zwigzki miedzy nimi oraz wyjasniajac, w jaki sposob elementy te oddzia-
tuja na proces tworzenia i utrzymania wartosci (Btach 2013, s. 15).

Odnoszac si¢ do biezacego stanu raportowania danych ESG na rynku polskim, to cie-
kawe badania zostaly przeprowadzone, a nastgpnie opublikowane przez Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych, GES oraz Crido Business Consulting. Przeglad poziomu raporto-
wania w poszczegolnych sektorach wskazuje na duze zréznicowanie pomiedzy sektorami
w poziomie raportowania danych ESG. Wyniki badania pozwalaja wyrdzni¢ sektory, ktore
wyraznie wybijaja si¢ na tle calego rynku. Wsrod najlepiej raportujacych spotek mamy pod-
mioty z sektora energetycznego, przedsigbiorstwa uzytecznosci publicznej oraz podmioty
z branzy materiatlowej, co po czeséci zwiazane jest z regulacjami wymuszajacymi raporto-
wanie danych pozafinansowych w poszczegolnych sektorach (w sektorze energetycznym
niewielka liczebnos$¢ grupy obarcza jednak wyniki ryzykiem sporego btedu, Analiza ESG...
2014, s. 66). W tabeli 1 przedstawiono wyniki z przeprowadzonych badan.

Tabela 1

Poziom raportowania w poszczegdlnych sektorach MSCI oraz w rozbiciu na indeksy, rynki
i kraj pochodzenia (na podstawie analiz od 04.2014 do 06.2014 r.)

Poziom raportowania w poszczegélnych sektorach Poziom raportowania w rozbiciu na indeksy,
MSCI (N =897) rynki i kraj pochodzenia (N = 897)

Sektor MSCI ESG razem (0-3) Sektor MSCI ESG razem (0-3)
1 2 3 4
Cykliczne tow. konsumpcyjne 0,55 WIG30 1,17
Podst. towary konsumpcyjne 0,64 WIG30 (polskie) 1,19
Energia 0,97 WIG30 (zagraniczne) 0,85
Finanse 0,60 WIGS50 0,89
Opieka zdrowotna 0,58 WIGS50 (polskie) 0,89
Przeds. przemystowe 0,61 WIGS50 (zagraniczne) 0,95
Informatyka 0,53 WIG250 0,68

Materiaty 0,79 WIG250 (polskie) 0,67
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1 2 3 4

Telekomunikacja 0,53 WIG250 (zagraniczne) 0,74

Przeds. uzyteczno$ci publicznej 0,80 Pozostate spotki 0,69
Pozostate spotki (polskie) 0,62
Pozostate spotki (zagraniczne) 1,01
NewConnect 0,47
NewConnect (polskie) 0,47
NewConnect (zagraniczne) 0,39
Spolki polskie 0,59
Spotki zagraniczne 0,81

Indeks MSCI — Morgan Stanley Capital International Index.
Zrodto: Analiza ESG... (2014).

Cho¢ réznice pomigdzy sektorami mogg wskazywaé przynalezno$¢ branzowa jako
czynnik réznicujacy w poziomie raportowania, to w wigkszosci przypadkow duzo sil-
niejsza korelacja wystepuje pomiedzy ujawnianiem danych ESG, a kapitalizacja spotki.
We wszystkich kategoriach liderami pod tym wzgledem sa najwigksze spotki (indeksy
WIG30 i WIG50). Mniejsze podmioty ujawniaja gtdéwnie informacje z obszaru tadu kor-
poracyjnego. Co wazne, przy porownywaniu wynikow w poszczegélnych obszarach, na
naszym rynku utrzymuje si¢ wyrazny podzial na spotki polskie i zagraniczne. Poziom ra-
portowania w spotkach z rynku NewConnect jest najnizszy (4naliza ESG... 2014, s. 66).

2. Metodyka badan

W celu oceny obecnego stanu sprawozdawczos$ci CSR grup kapitalowych w Polsce badanie
zostato podzielone na etapy. Etap wyboru podmiotéw do badan zwigzany byt z wyselekcjo-
nowaniem grup kapitatowych z listy opublikowanej w raporcie Spofeczna odpowiedzialnosc
biznesu w polskich realiach. Teoria a praktyka. Raport z monitoringu spolecznej odpowie-
dzialnosci najwigkszych polskich firm (Piskalski 2015, s. 116—123) oraz pogrupowaniem ich
ze wzgledu na tworzenie raportu CSR. Warunkiem uwzglednienia podmiotu w badaniach
byto publikowanie przez nie raportu CSR. Okoto 36% grup kapitatlowych publikuje takie ra-
porty, a 85% z nich posiada dzial CSR w serwisie www. Ostatecznie wyselekcjonowano 25
grup kapitatlowych. Dalsza czgs¢ badan zwigzana byta z dotarciem do opublikowanych rapor-
tow, a nastepnie analizg ich tresci w kontekscie informacji pozafinansowych o jednostkach
zaleznych funkcjonujacych w ramach grupy kapitatowej, ktorej raport dotyczy. Zasadnicza
czescig opracowania jest zestawienie tabelaryczne bioragce pod uwage cechy charakteryzujace
te raporty wraz z odpowiednim ich opisem oraz wnioski z analizy tych raportow.

Czgs¢ analityczna byla zwigzana ze skupieniem uwagi na treSciach w raportach do-
tyczacych jednostek powiazanych w poszczegoélnych obszarach tematycznych, jakimi sa:
odpowiedzialno$¢ za produkty, spoteczenstwo, respektowanie praw cztowieka, praktyki
zatrudnienia i godna praca, wskazniki srodowiskowe, wskazniki ekonomiczne. Ocena nie
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obejmowata jednak zakresu ujawnien w poszczeg6élnych obszarach, ale to, czy podmiot ra-
portujacy uwzglednia w swym raporcie dane pozafinansowe na temat jednostek zaleznych.

Na podstawie analizy tytulow raportéw zidentyfikowano nastepujace warianty: raporty
spotecznej odpowiedzialnosci (ewentualnie modyfikacje tytutu tego typu raportu), raporty
zintegrowane, raport zrbwnowazonego rozwoju. Poszczegdlne raporty stanowily w odpo-
wiedniej kolejnosci 56, 24 1 20%.

Zestawienie wynikow badania raportéw obejmuje takie kwestie, jak:

— wykorzystywanie standardu Global Reporting Initiative (GRI),

— obecnos¢ odpowiedzialnosci spotecznej w raportach rocznych spotek z GPW,

— obecnos¢ spotki w indeksie Respect Index,

— okreslenie ,,grupa kapitatowa” w tytule raportu,

— zawarcie w raporcie informacji o grupie kapitatowej,

— zawarcie w raporcie informacji o jednostce dominujacej,

— zawarcie w raporcie informacji z wyszczeg6lnieniem jednostek zaleznych,

— rodzaj (tytul) raportu,

— komentarz do raportu zwigzany z ujmowaniem danych o grupie kapitatowej, jednost-

ce dominujacej 1 jednostkach zaleznych.

Wsrdd podmiotdéw objetych badaniem 19 z nich obecnych jest w indeksie Respect (In-
deks RESPECT obejmuje firmy odpowiedzialne spotecznie notowane na Gtéwnym Rynku
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie). Tylko w jednym raporcie nie wykorzysty-
wano do jego sporzadzenia ustandaryzowanych, migdzynarodowych wytycznych Global
Reporting Initiative (GRI — dobrowolne wytyczne standardu GRI oferuja zestaw wskazni-
kow, ktore pozwalaja w uporzadkowany sposob przygotowac raport spoleczny, uwzglednia-
jacy wickszo$¢ kluczowych kwestii z zakresu spolecznej odpowiedzialnosci).

Najliczniej reprezentowany obszar, w ktorym dziataja wybrane do badan podmioty,
to surowce, paliwa i energetyka (10 przypadkow) oraz finanse (5 przypadkéw). Mozna
w tym miejscu zwroci¢ uwagg na to, ze tematy uwzglednione w raportach przedsigbiorstw
z r6znych sektorow moga by¢ odmienne (podmioty z obszaru finansow maja nieco inng
odpowiedzialnos¢ i inng istot¢ kwestii na przyktad w relacji z klientem, odpowiedzialnej
sprzedazy, zaangazowania spotecznego w ramach funkcjonowania swojej instytucji, niz na
przyktad przedsigbiorstwa zajmujace si¢ surowcami, paliwami i energetyka, ktore z kolei
ingerujac w srodowisko naturalne, spoteczno$¢ lokalng zgromadzona na terenach objetych
dziatalno$cig maja inng pespektywe z punktu widzenia ryzyka dziatalnosci).

Szczegdtowe wnioski z przeprowadzonego przegladu raportow przedstawione sg w dal-
szej czesci opracowania.

3. Analiza raportéow CSR grup kapitalowych

Zestawienie wynikdéw badania raportéw zaprezentowano w tabeli 2. Wnioski z analizy ze-
branych danych dotyczacych raportéw danych pozafinansowych sa nastepujace:
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— mimo ze analiza dotyczy tylko grup kapitatowych, to jedynie w 36% przypadkach
mamy do czynienia z ,,grupg kapitatlowa” w tytule raportu,

— w 60% przypadkow w tresci raportu pojawiaja si¢ informacje o grupie kapitatowe;j,

— niektore raporty (6 przypadkow) nie maja w tytule zawartego okreslenia wskazuja-
cego na to, ze raport dotyczy grupy kapitatlowej, natomiast w ich tresci znajdujemy
takie informacje,

— w 16 przypadkach nie ma w tytule raportu okreslenia ,,grupa kapitalowa”, natomiast
w 2 z tych przypadkow w raporcie pojawiaja si¢ informacje o jednostkach zaleznych,

— w 2 przypadkach z 9 raportow, ktore miaty w nazwie ,,grupa kapitatowa” brak bylo
wyszczegolnionych danych pozafinansowych o jednostkach zaleznych,

— mimo ze w 16 przypadkach w tytule raportu nie ma informacji o tym, ze raport
dotyczy grupy kapitatowej, to jednak w 38% z nich informacje o grupie kapitatowej
znajduja si¢ w tresci raportu,

— kazdy z analizowanych raportéw podaje informacje dla jednostki dominujacej, jed-
nak informacje o jednostkach zaleznych pojawiaja si¢ tylko w 36% z nich.

Powyzsze wnioski uprawniaja do stwierdzenia, ze wigkszo$¢ raportow grup kapitato-
wych dotyczy tylko jednostki dominujacej. W zwiazku ze szczegdlowymi wynikami ana-
lizy tresci raportow mozna mie¢ watpliwosci, czy realizowany w tych podmiotach CSR
przeklada si¢ na dziatania w jednostkach zaleznych. Mozliwe, ze jednostki zalezne nie sg
zaangazowane w strategie CSR 1 jesli tylko sa takie strategie, to dotycza jednostki dominu-
jacej, a nie przektadaja si¢ na catg grupe kapitatows.

Niewatpliwie raporty CSR sa atrakcyjne wizualne i nasuwa si¢ skojarzenie bardziej
z raportami marketingowymi, niz raportami finansowymi, ktérych petne wersje sa bar-
dzo pojemne informacyjnie. Jesli trendem w raportowaniu bgdzie ograniczanie informacji
w raportach i w wiekszym stopniu stosowanie infografik lub podobnych zabiegow wizual-
nych, to czy w pewnym stopniu nie bedzie to prowadzito do ograniczenia istotnych tresci,
takze z uwagi na obawy w przedsiebiorstwach zwigzane z ujawnieniem niektorych danych.
,,Uatrakcyjnienie” wizualne raportow, jak i ich réznicowanie w kolejnych latach nie sprzy-
ja poréwnywaniu danych. Raport tekstowy z zawartymi w nim wskaznikami liczbowy-
mi, ilustrowanymi tabelami i wykresami podawane wedtug przedziatlow czasowych oraz
w wielko$ciach narastajacych utatwia poréwnywanie danych, okreslanie pozytywnych i ne-
gatywnych zmian w poszczegdlnych okresach oraz ich tacznych skutkéw w ciagu okresu
sprawozdawczego (Kochalski, 2016, s. 252; Sierpinska 2007, s. 78). Szczegdlnie cenione sg
takie raporty przez odbiorcow, ktorym zalezy na jak najpetniejszej informacji. Najczesciej
sa to jednak tzw. raporty wewngtrze przedsiebiorstwa'!. Zakres i doktadno$¢ raportow we-
wnetrznych determinuje jako$¢ raportow zewnetrznych. Proces raportowania zewngtrznego
w przedsigbiorstwie musi by¢ dobrze przygotowany (Kochalski 2016, s. 276, 255). Jesli tak
jest, to nie powinno by¢ przeszkod przed zaraportowaniem danych zbiorczych w raportach

! Szerzej o tych raportach i systemie zorganizowania raportowania w przedsigbiorstwie, w tym korporacjach
migdzynarodowych: Kochalski (2016), s. 252-258.
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zintegrowanych lub zrownowazonego rozwoju, jesli dana korporacja nie sporzadza jeszcze
raportu zintegrowanego.

Tabela 2

Analiza raportéw informacji pozafinansowych wybranych grup kapitatowych
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1. BANKBPHSA finanse + + 4+ - — + —  raportspolecznej raportem nie sa objete spotki
odpowiedzialno$ci zalezne; informacja ogolna
w dziale dotyczacym kluczo-
wych informacji o przedsigbior-
stwie (informacja ogranicza si¢
do sktadu grupy)
2. BANK MILLEN- finanse + + 4+ - - + - raportodpowie- brak informacji o jednostkach
NIUM SA dzialny biznes” zaleznych w kontekécie CSR
3. BANK ZACHOD- finanse + + 4+ - - + —  raportspolecznej brak informacji o jednostkach
NI WBK SA odpowiedzialno$ci zaleznych w kontekscie CSR;
biznesu w raporcie znajduja si¢ informa-
cje o Grupie Santander, 0 samej
Grupie Kapitatowej BZW BK
jest niewiele informacji (ograni-
czenie si¢ do sktadu grupy)

4. COMARCH SA  media, + + - - + o+ - ,.Spoteczna .Kodeks etyczny” dotyczy
komunika- odpowiedzialno$¢  Grupy Kapitalowej Comarch;
cjailT biznesu” informacje odnos$nie Grupy

Kapitatowej dotycza: pracow-
nikow, naktadow na badania
i rozwoj
5. ENEASA surowee, + + - + + + +  raportzrownowa- wyszczegélnienie danych
paliwa zonego rozwoju o jednostkach powigzanych;
i energe- adekwatno$¢ tytutu raportu
tyka dotyczacego grupy kapitatowe;j
i danych w nim umieszczonych
6. ENERGA SA surowee, + + + — + + + naszaodpowie- mimo, ze tytul na to nie wskazu-
paliwa dzialnos¢” je, raport dotyczy grupy kapita-
i energe- towej; wyszczegoélnienie danych
tyka o jednostkach powigzanych;

adekwatno$¢ tytutu raportu
dotyczacego grupy kapitatowe;j
i danych w nim umieszczonych;
podmioty w grupie (relacje
miedzy spotkami) jako jedna

z grup interesariuszy
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1 2

3 4 5 6

9 10 11

12

7. GRUPAAZOTY
SA

przemyst + + +
chemiczny

raport zintegro-
wany

wyszczegolnienie danych

o jednostkach powigzanych;
adekwatnos¢ tytutu raportu
dotyczacego grupy kapitatowej
i danych w nim umieszczonych

8. GRUPA BUDI-
MEX SA

budownic- + + +
two

raport odpowie-
dzialnego biznesu

w wigkszej czeéci raport doty-
czy Grupy Kapitatowej; jednak
nie wszystkie spotki Grupy
Budimex sa uwzglednione

w raporcie spofecznej odpowie-
dzialno$ci; rézna prezentacja
tabel z danymi (cze$¢ tabel

z wyodrgbnionymi danym dla
niektorych jednostek z grupy
kapitatowej; czes¢ tabel dotyczy
danych tylko dla jednostki
dominujacej); jednostki zalezne
nie wyodrgbnione jako grupa
interesariuszy

9. GRUPALOTOS
SA

surowce, + + +
paliwa

i energe-

tyka

+ +  raport zintegro-

wany

na tle innych raportow wyjat-
kowo obszerny i szczegotowy
raport (468 stron); w raporcie
uwzglednione dane dla
jednostek powigzanych; w ra-
porcie znajduje si¢ m.in. wykaz
,-wskazniki wynikow GRI
raportowane przez spotki Grupy
Kapitatowej LOTOS”; w duzej
cze$cel raportu wyodrgbniono
dane dla grupy kapitatowe;j

i jednostki dominujacej; spotki
grupy kapitatowej jako istotna
grupa interesariuszy

10. GRUPA PZU SA

finanse + o+ o+

raport spotecznej
odpowiedzialno$ci
biznesu

ograniczone informacje o jed-
nostkach zaleznych; podany
sktad grupy kapitatowej bez
identyfikacji wskaznikow we-
dtug jednostek powigzanych

11. GRUPA RABEN
POLSKA

transport + ND -
i logistyka

raport zrownowa-
Z0nego rozwoju

brak w raporcie informacji
o grupie kapitatowej

12. ING BANK SLA-
SKI SA

finanse + + o+

raport CSR

ograniczone informacje

o jednostkach zaleznych; staby
poziom informacji o dziataniach
jednostek zaleznych; brak listy
grup interesariuszy angazowa-
nych przez organizacjg

13. KGHM POLSKA
MIEDZ SA

surowce, + + +
paliwa
i energe-

tyka

raport zintegro-
wany

w tytule raportu nie pojawia

si¢ informacja o tym, ze raport
dotyczy grupy kapitalowej; nie-
ktore dane odnosza si¢ do grupy
kapitatowej, jednak wskazniki
GRI dotycza glownie jednostki
dominujgcej; brak szczegoto-
wych informacji o jednostkach
zaleznych w grupie kapitatowej
w kontekscie dziatan CSR

14. KOPEX SA

przemyst +  + -

metalowy,
maszyno-
wy i samo-
chodowy

+ +  raport spolecznej
odpowiedzialno$ci

biznesu

ze zidentyfikowanych
interesariuszy wewngtrznych
wymieniono rady nadzorcze
spotek grupy; podane wartosci
wskaznikow uwzgledniaja
jednostki powigzane
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1 2 3 4 5 10 11 12
15. KRAJOWA SPOL- przemyst + ND —  raport zintegro- brak w raporcie informacji
KA CUKROWA  spozyw- wany o grupie kapitatowej
czy
16. LUBELSKIWE- surowce, +  + +  raport zintegro- wybrane dane prezentowane
GIEL BOGDAN- paliwa wany w ukladzie z podziatem na
KA SA i energe- spotki zalezne
tyka
17. NETIA SA media, + - —  raport zrownowa- brak w raporcie informacji
komunika- zonego rozwoju o grupie kapitatlowe;j
cjailT
18. ORANGE POL-  media, + o+ —  raport odpo- informacji o poszczegdlnych
SKA SA komunika- wiedzialno$ci spotkach zaleznych w grupie
cjailT spotecznej kapitatlowej w kontekscie dzia-
tan CSR sg ograniczone
19. PELION SA shuzba + o+ +  raport zintegro- w raporcie po§wigcone sa od-
zdrowia wany powiednie rozdziaty dotyczace
i farmacja istotnych spotek wehodzacych
w sktad grupy
20. PGNIG surowee, + + —  raport spoleczny  dane w raporcie to przede
paliwa wszystkim dane skonsolidowa-
i energe- ne; raport dotyczy grupy kapi-
tyka talowej i ujgto w nim przede
wszystkim zbiorcze zestawienie
dla niej danych
21. PKN ORLEN SA surowce, +  + —  raport spolecznej  raport przedstawia dziata-
paliwa odpowiedzialnosci nia prowadzone przez PKN
i energe- biznesu ORLEN oraz wybrane spotki
tyka grupy kapitatowej; prezentacja
informacji w niewielkim stop-
niu uwzglgdnia wyodrgbnianie
danych dla poszczegdlnych
jednostek z grupy; spotki
grupy kapitatowej jako grupa
interesariuszy
22. POLSKA GRUPA surowce, +  + +  raport spofeczny  duza czg$¢ danych prezentowa-
ENERGETYCZ- paliwa na jest w uktadzie z podziatem
NA i energe- na spolki zalezne
tyka
23. RWE POLSKA SA surowce, — ND - ,zrownowazony  dane w raporcie to przede
paliwa rozwoj” wszystkim dane skonsolidowa-
i energe- ne; raport dotyczy grupy kapi-
tyka tatlowej 1 ujeto w nim przede
wszystkim zbiorcze zestawienie
dla niej danych
24. TAURON POL-  surowce, +  + +  raport zrbwnowa- duza cz¢$¢ danych prezentowa-
SKA ENERGIA  paliwa zonego rozwoju  na jest w uktadzie z podziatem
SA i energe- na jednostki nalezace do grupy
tyka kapitatowej
25. WORK SERVICE HoReCa, + - —  raport spofecznej  czg$¢ danych to dane dla
SA sprzatanie, odpowiedzialno$ci grupy kapitatowej, cze$¢ danych
ochrona, biznesu dotyczy gtownie jednostki
agencje dominujacej; staby poziom
prac raportowania z wyodrebnieniem

jednostek zaleznych w grupie
kapitatowej

ND — nie dotyczy.

Zroédto: opracowanie wiasne.
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W wigkszosci z analizowanych przypadkow jednostki zalezne nie sg jednak brane pod
uwage w raportach CSR. W tylko nielicznych grupach kapitatlowych jednostki zalezne sa
wyodrebniong grupg interesariuszy. Mozna przypuszczac, ze jednostki zalezne w grupach
kapitatowych w Polsce nie sa przygotowane jeszcze do raportowania danych pozafinan-
sowych i przekazywania tych danych do jednostki dominujacej. Problem moze leze¢ po
stronie procedur przekazywania informacji z jednostek zaleznych do jednostki odpowie-
dzialnej za raportowanie w grupie kapitatowej. Inng mozliwo$ciag moze by¢ decyzja o ogra-
niczeniu zawartosci raportu i zawezenie do danych dla jednostki dominujace;.

Uwagi koncowe

Opracowanie jest glosem w dyskusji na temat komunikowania informacji o dziatalno$ci
przedsiebiorstwa w sprawozdaniach szeroko rozumianym interesariuszom. Jednym z ta-
kich interesariuszy w grupie kapitalowej sa migdzy innymi tworzace ja (oprocz jednostki
dominujacej) jednostki zalezne. Dane statystyczne, charakteryzujace zbiorowos$ci przedsig-
biorstw w roznych krajach, wskazuja niezbicie na dominacj¢ firm matych i $rednich. Z kolei
relatywnie nieliczne duze przedsiebiorstwa maja decydujace znaczenie w takich aspektach
dziatalnos$ci gospodarczej, jak wielko$¢ i struktura zatrudnienia, inwestycje, udzial w ryn-
ku, wplyw na poziom wydajnosci pracy itp. (Gotab 2012: 59). W sktad grup kapitatowych
wchodza zardwno duze, $rednie, jak i mate przedsigbiorstwa. Jednostka dominujaca, naj-
cze¢sciej duze przedsicbiorstwo, wplywa poprzez réznego rodzaju powigzania na funkcjono-
wanie jednostek zaleznych. Jednym z obszaréw dziatalnosci w tych ztozonych strukturach
jest spoteczna odpowiedzialnos$¢ biznesu. W publikacji poddano pod watpliwos¢ popularny
poglad na temat dobrego stanu raportowania CSR i dziatan podejmowanych w tym zakresie
przez duze przedsigbiorstwa, szczegdlnie grupy kapitatlowe. Na podstawie analizy rapor-
tow CSR grup kapitatowych, mozna sformutowaé wniosek, ze w wigkszosci z analizowa-
nych grup kapitatowych funkcjonujacych w Polsce mamy do czynienia z brakiem wptywu
jednostki dominujacej za spoleczng odpowiedzialno$¢ biznesu w jednostkach zaleznych
(prawdopodobnie strategia CSR nie jest w nich realizowana).
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REPORTING OF NON-FINANCIAL INFORMATION OF CAPITAL GROUPS

Abstract: Purpose — Evaluation of the current state of CSR reporting capital groups in Poland in terms of
functioning in them subsidiaries.

Design/methodology/approach — Study was linked with selection of 25-th groups of companies publishing
CSR reports. A further part of the study was dealt with the analysis of the content of reports in the context of
non-financial information of subsidiaries operating within the group, which the report relates. The main part
of the study is tabulation taking into account the characteristics of those reports, together with their appropri-
ate descriptions and conclusions from the analysis of these reports.

Findings — Most reports of the capital groups only applies to the parent company. In connection with the
detailed results of reports about analysis of them content, we could have some questioned whether CSR is
realized as well in the subsidiaries. It is possible that the subsidiaries are not involved in CSR strategies and
if exist such CSR strategies in the parent company do not impact on the entire capital group.
Originality/value — Submission questioned the popular belief about the good state of CSR reporting and ac-
tions taken in this regard by large companies, especially capital groups.

Keywords: CSR, CSR reporting, sustainability reporting, integrated reporting, capital group
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