Ocena strategii ptynnosci finansowej w gospodarstwach rolniczych

Streszczenie

Jednostka funkcjonujaca wedlug zasad rynkowych powinna by¢ rentowna i zdolna do
terminowego regulowania zobowigzan biezacych. Zachowanie ptynnosci finansowej jest
warunkiem utrzymania rentownos$ci przedsigbiorstw, ktorego niewypelnienie prowadzi do
wykluczenia podmiotu z procesu gospodarczego. Funkcjonowanie gospodarstwa rolniczego,
ktore jest specyficznym polaczeniem przedsiebiorstwa produkcyjnego i gospodarstwa
domowego, podlega sztywnym regutom i prawidlowosciom, ksztalttowanym przez czynniki
zewnetrzne.  Samofinansowanie dziatalno$ci gospodarstwa oraz odpowiednia stopa
rentownosci zainwestowanego kapitatu sg trudne do realizacji, w sytuacji nie utrzymania
odpowiedniego poziomu plynnosci finansowe;.

W celu eliminacji zagrozen, na ktore istnieje realny wpltyw, zarzadzajacy finansami w
gospodarstwach rolniczych podejmujg dziatania, majgce na celu zbudowanie modelu
sktadajacego si¢ z celow, zamierzen, dzialan w zakresie zarzadzania aktywami i ogdlnej
struktury majatku. Podejscie takie okreslane jest strategiag ptynnosci finansowej i pozwala
przynajmniej w pewnych granicach skutecznie zarzadza¢ finansami jednostki. Strategie
ptynnosci finansowej tworzy si¢ na dwa sposoby, tj. stosujac ujecie dochod-ryzyko lub
harmonizaciji.

Zastosowanie ujecia dochod-ryzyko pozwala okresli¢ dopuszczalng granice
ponoszonego ryzyka niewyptacalnosci i zachowaé¢ dochodowos$é gospodarstw rolniczych na
optymalnym poziomie. Strategia ta wynika 2z konieczno$ci pogodzenia dwodch
przeciwstawnych celow, jakie stojg przed przedsigbiorstwem (gospodarstwem rolniczym). Po
pierwsze maksymalizacja warto$ci dla wiascicieli, co wymaga odpowiedniego poziomu i
struktury kapitalu obrotowego, a po drugie, minimalizacja ryzyka utraty plynnosci
finansowej, ktorego przyczyng jest niewystarczajacy poziom i niewlasciwa struktura kapitatu
obrotowego.

Celem gltownym pracy jest okreslenie i ocena zaleznosci miedzy stosowanymi w
gospodarstwach rolniczych strategiami ptynnosci finansowej w ujeciu dochéd-ryzyko a ich
efektywnoscia.

W pracy przyjeto do weryfikacji nastepujace hipotezy badawcze:

1. Rodzaj stosowanej strategii plynnosci finansowej uzalezniony jest od typu rolniczego

oraz wielko$ci ekonomicznej gospodarstwa.



2. Wzrost poziomu agresywnosci strategii plynnosci finansowej w gospodarstwach
rolniczych przyczynia si¢ do poprawy efektywnosci ich funkcjonowania.

3. W gospodarstwach rolniczych odnotowuje si¢ stabilng poprawe efektywnosci
wykorzystania czynnikow wytworczych oraz zwigksza si¢ bezpieczenstwo w zakresie
ptynnosci finansowe;j.

4. Zarzadzajacy gospodarstwami rolniczymi wykorzystuja zréznicowane metody
ksztattowania ptynnosci finansowe;.

Okres badan obejmowal lata 2006-2011. Badaniami =zostalo objetych 4900
indywidualnych gospodarstw rolniczych, uczestniczacych w Polskiej Sieci Danych
Rachunkowych z Gospodarstw Rolniczych (FADN) w regionie Mazowsze i Podlasie. Dane
liczbowe uzyskane zostaty z Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej —
Panstwowego Instytutu Badawczego, ktory organizuje i przetwarza zbierane dane
rachunkowe FADN. Informacje dotyczace opinii rolnikow indywidualnych z zakresu
stosowanych w gospodarstwie strategii plynnosci finansowej uzyskano na podstawie
przeprowadzonych badan z wykorzystaniem kwestionariusza wywiadu. Badaniami zostato
objetych 60 rolnikow, udostepniajacych dane rachunkowe w ramach systemu FADN.

Gospodarstwa zostaly pogrupowane wedlug poziomu wielko$ci ekonomicznej,
okreslanej z wykorzystaniem Europejskiej Jednostki Wielkosci (ESU). Ponadto w badaniach
wykorzystano podziat gospodarstw na podstawie Wspolnotowej Typologii Gospodarstw
Rolniczych. Podstawowym kryterium podziatu badanych gospodarstw rolniczych byty trzy
czastkowe strategie plynnosci finansowej w ujeciu dochdd-ryzyko. Charakter strategii
czastkowych wyznaczony zostat poprzez obliczenie wtasciwych dla danej strategii czastkowe;j
grup wskaznikoéw 1 odniesienie ich do wielkosci $redniej dla badanej grupy (benchmarku).

Calkowita strategia ptynnosci finansowej w ujeciu dochod-ryzyko zostala wyznaczona
przy pomocy metody liniowego porzadkowania  obiektow  wielocechowych.
W porzadkowaniu obiektow, w celu uwzglednienia wielu aspektow strategii plynnosci
finansowej, zastosowano wskaznik syntetyczny. W ramach pomiaru efektywnosci stosowanej
w gospodarstwach rolniczych strategii ptynnosci finansowej w ujeciu dochod-ryzyko,
zastosowana zostata odpowiednio zaadaptowana do danych z rachunku wynikéw systemu
FADN formula zysku rezydualnego. Do wyznaczenia zaleznos$ci statystycznych
wykorzystane zostaty uogolnione modele linowe (GLM — Generalized Linear Models).

Praca sklada si¢ z pigciu rozdziatow. Pierwszy, metodyczny rozdzial obejmuje
uzasadnienie wyboru tematu, cel pracy i hipotezy badawcze, a takze metody badan oraz

zakres pracy. W literaturowym, drugim rozdziale scharakteryzowane zostaty rézne sposoby
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budowania strategii ptynnosci finansowej w gospodarstwach rolniczych oraz teoretyczne
aspekty pomiaru oraz zarzadzania plynno$cia finansowa przedsigbiorstw. Nastepnie
omoéwiona zostala koncepcja strategii pltynnosci finansowej w ujeciu dochod-ryzyko. W
ramach rozwazan teoretycznych scharakteryzowane zostaly metody pomiaru efektywnoS$ci
stosowanych strategii oraz wyniki badan naukowych, dotychczas przeprowadzonych w tym
zakresie. W rozdziale trzecim przedstawiono charakterystyke badanych gospodarstw
rolniczych z regionu objetego badaniami. OkreSlono ich sytuacje finansowo-majatkows,
przeprowadzono analiz¢ i ocen¢ poziomu ptynno$ci finansowej oraz ogolnej efektywnosci
funkcjonowania gospodarstw rolniczych.

Rozdzial czwarty po§wigcony jest ocenie strategii ptynnosci finansowej gospodarstw
rolniczych. W tej czeSci okreslono strategi¢ majatku obrotowego oraz strategi¢ finansowania
tego majatku. Ustalono strategie majatkowo-finansowg oraz strategie catkowita, stosowana w
gospodarstwach rolniczych. Charakter strategii plynnosci finansowej, wystepujacy W
poszczegolnych grupach gospodarstw, zostat przedstawiony wedlug kryterium ich wielkosci
ekonomicznej oraz typu rolniczego. Ponadto w tej czesci dokonano okreslenia czynnikoéw
wptywajacych na poziom wskaznika syntetycznego catkowitej strategii ptynnosci finansowe;j
w ujeciu dochod-ryzyko. Nastepnie przeprowadzono analize wpltywu poszczegolnych
czynnikéw finansowych na poziom uzyskiwanego w gospodarstwach dochodu z rodzinnego
gospodarstwa rolnego.

W pigtym rozdziale zaprezentowane zostaly opinie rolnikow dotyczace kwestii
zwigzanych z plynnoscig finansowg w ich gospodarstwach. Przedstawiono poglady
zarzadzajacych gospodarstwami rolniczymi na temat czynnikow wpltywajacych na
ksztaltowanie strategii ptynnosci finansowej w gospodarstwach.

Charakter stosowanej w gospodarstwach rolniczych strategii ptynnosci finansowej byt
zroznicowany, w zaleznosci od ich wielkosci ekonomicznej. Wraz ze wzrostem wielko$ci
ekonomicznej gospodarstw, zarzadzajacy przyjmowali bardziej agresywne nastawienie do
stosowanej strategii ptynnosci finansowej. W gospodarstwach o réznych typach rolniczych
odnotowano stosowanie odmiennych strategii ptynnosci finansowej w ujeciu dochdd-ryzyko.
Specyfika produkcji rolniczej w istotny sposob réznicowata w gospodarstwach rolniczych
relacje kapitalowo-majatkowe. Wysoki udziat produkcji roslinnej w przychodach lub
zapasach gospodarstw przyczyniat si¢ do zwigkszenia konserwatyzmu strategii ptynnosci
finansowej. Natomiast zarzadzajacy gospodarstwami o duzym udziale produkcji zwierzecej W
przychodach ze sprzedazy, przyjmowali bardziej agresywne podej$cie do strategii ptynnosci

finansowej.



Wraz ze wzrostem agresywnosci stosowanej strategii ptynnosci finansowej w ujeciu
dochod-ryzyko, nastgpowato obnizenie efektywnosci wykorzystania kapitatu i wartosci zysku
rezydualnego. Zarzadzajacy gospodarstwami stosujacy konserwatywny charakter catkowitej
strategii plynnosci finansowej uzyskiwali najwyzszy zwrot z zainwestowanego kapitatu, co
przyczyniato si¢ do zwigkszenia stanu $rodkow pieni¢znych oraz wptywato na obnizenie
poziomu zacigganych zobowigzan operacyjnych. Ponadto odnotowano dodatnig zalezno$¢
mi¢dzy rentowno$cig wykorzystania aktywow ogotem, a konserwatywnym charakterem
stosownej strategii ptynnosci finansowej. Stwierdzono dynamiczny rozwoéj gospodarstw, w
szczegblnosci o sile ekonomicznej powyzej 16 ESU. W jednostkach tych nastapil najwyzszy
przyrost wartosci majatku oraz powierzchni UR, co przyczynito si¢ do wzrostu ich
dochodowosci.

W  opinii zarzadzajacych gwarancja utrzymania ptynnosci finansowe] w
gospodarstwach rolniczych bylo utrzymywanie $rodkéw pienieznych lub zapaséw, ktore
mogly zosta¢ szybko uptynnione w sytuacji trudnosci finansowych. W zakresie finansowania
majatku  zarzadzajacy gospodarstwami rolniczymi wykorzystywali glownie kapitat
preferencyjny i wewnetrzne Zrddla finansowania, ktore nie generowaty ryzyka utraty
ptynnosci finansowej. Zarzadzajacy gospodarstwami pozytywnie oceniali skutecznos¢
stosowanych przez nich metod planowania 1 utrzymania ptynnosci finansowej. Niski poziom
zadluzenia majatku 1 wysoki udziat transakcji gotdowkowych nie sktanial rolnikow do
podejmowania dodatkowych dziatan w tym zakresie. W wigzce celow gospodarstw
rolniczych w opinii zarzadzajacych, podstawowa kwestia bylo zapewnienie godziwych
warunkow zycia wlascicielom 1 ich rodzinom, w zamian za prac¢ w gospodarstwie.

Utrzymanie ptynnosci finansowej w gospodarstwach rolniczych stanowi wazne
zagadnienie dla zarzadzajacych. Ze wzgledu na bezposrednie powigzanie sytuacji finansowe;j
gospodarstw rolniczych i domowych rolnikéw, podchodza oni do ryzyka utraty ptynnosci
finansowej ze szczegodlng ostroznoscig. Rolnicy akumulujg $rodki pieniezne w latach dobrej
koniunktury w rolnictwie, w celu zabezpieczenia si¢ przed potencjalnym ryzykiem
pogorszenia warunkow w przyszto$ci oraz zapewnienia wkiladu wilasnego w planowanych

inwestycjach.



