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W przedlozonej do recenzji dysertacji doktorskiej podniesiony zostal istotny temat,
poddawany analizom i badaniom w szczegdlnosci w kontekscie wydarzen jakie pociggnal za
soba $wiatowy kryzys 2007-2008 w odniesieniu do rynku finansowego, w szczego6lnosei
sektora bankowego. Bezpieczenstwo rynku finansowego mozna analizowaé uwzgledniajac w
sobie aspekt teoretyczny, jak tez praktyczny odnoszacy si¢ do roli poszczegdlnych
uczestnikébw majacych wplyw na ksztalt i zakres $wiatowych rynkow finansowych. W
prowadzonych badaniach jednym z czedciej omawianych czynnikéw w  zakresie
zagwarantowania bezpieczenstwa finansowego jest stworzenie zasad 1 rozwigzan
ekonomicznych zapewniajgcych z jednej strony bezpieczenstwo klientow lokujgcych swoje
srodki w postaci depozytow oraz z drugiej stabilno$¢ systemu finansowego, tak aby te
rozwigzania nie przyczynialy sic nadmiernie do utraty rentownosci instytucji finansowych
oraz braku dostepnosci kapitalu na inwestycje dla uczestnikdéw obrotu gospodarczego.

Istotnym jest zatem temat badawczy podjety przez Doktoranta skoncentrowany na omoéwieniu
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systemu gwarantowania depozytéw bankowych w Polsce, w szczeg6lnosci umiejscowienie
tego czynnika w procesie ksztaltowania bezpieczenstwa finansowego catego kraju. Szeroki
wachlarze rozwigzan mozliwych do zastosowania przez wladze w celu zapewnienia
bezpieczenstwa finansowego jest jedna z przestanek do podjecia dyskusji na temat ich
skutecznosci dla gospodarki danego kraju. Majac to na wzgledzie rozwazania Pana mgr
Adriana Markiewicza doskonale wpisuja si¢ w ten dyskurs naukowy i dostarczaja analiz, jak
kwestie te wygladajg z punktu widzenia dotychczasowych rozwigzan stosowanych w Polsce.
Pan mgr Adrian Markiewicz podjal trudne wyzwanie zmierzenia sie z teoria (krajowa i
zagraniczng) podejmowanego tematu, jak rOwniez z réznego rodzaju badaniami, w

przedmiotowym zakresie.

1. Opinia ogolna

W mojej opinii przedstawiona rozprawa doktorska zastuguje na ocene pozytywna.
Nalezy przy tym zauwazy¢, Ze prezentowany temat nie jest tematem nowymn, niemniej jednak
jest obszarem badawczym o stosunkowo wysokim stopniu ztozonosci i przybierajacym nowe

oblicza, co zastuguje na pozytywng ocene.

2. Metodyka badawecza — cel giéwny rozprawy

Przyjetym przez Doktoranta celem gléwnym dysertacji jest zbadanie mozliwosci
ksztaltowania systemu gwarantowania depozytow bankowych w Polsce w kontekécie
bezpieczefistwa finansowego i wplyw tych rozwigzaf na wzrost gospodarczy. Pan mgr Adrian
Markiewicz wykorzystal, w tym celu dane dotyczace rynku finansowego, ktore zostaly
zestawione z odpowiednimi regulacjami prawnymi oraz zjawiskami ekonomicznymi
majagcymi wplyw na nie. Tak zdefiniowanemu celowi gtéwnemu towarzysza cztery cele
szczegblowe odnoszace sie np. do wpltywu depozytéw bankowych stabilizowany m.in. przez
BFG na bezpieczenstwo finansowe kraju czy tez okreslenie prawidlowosci i istotnosci
rozwigzafi organizacyjnych systemu gwarantowania depozytéw bankowych. Ponadto Autor w
swej pracy przedstawil glowny problem badawczy oraz cztery naukowe problemy

szczegblowe. Glowny problem badawczy zostal sformulowany w postaci pytania: , W jaki



sposcb system gwarantowania depozytéw bankowych ksztaltuje poziom bezpieczenstwa

finansowego w Polsce ?”

Praca Pana mgr Adriana Markiewicza stanowi uporzadkowany wywod, ktorego tresé
dowodzi o posiadanych kwalifikacjach oraz dobrym przygotowaniu Autora do
podejmowanego tematu. Kluczowym atutem dobrej rozprawy doktorskiej jest jasne
sprecyzowanie celu gléwnego i pytan badawczych, a nastgpnie konsekwentne odnoszenie si¢
do nich. Autor speknit ten wymédg. Lektura pracy pozwala stwierdzié, ze cel gtéwny zostat

osiggniety, a problemy badawcze udowodnione w catym przekroju przedstawionego wywodu.

Przedlozona mi do opinii dysertacja doktorska ma charakter teoretyczno-empiryczny,
co zashuguje na uznanie. Cze$¢ teoretyczna oparta jest na studiach literaturowych polskich i
zagranicznych natomiast cze$¢ empiryczna zawiera analizy diagnostyczne oraz ilosciowe
przeprowadzone dla polskiego sytemu bankowego w réznych okresach czasowych w latach
2013-2016/2017. Wybrany do analizy empirycznej bardzo krétki okres badawczy oraz brak
odniesienia do rozwigzann miedzynarodowych wybranych krajéw to najslabsze stron

opiniowanej pracy.

Literatura

W recenzowanej pracy znajduje si¢ dos¢ obszerna oraz wyczerpujaca literatura — 215
pozycji opracowan naukowych, 16 aktéw prawnych — co $wiadczy o umigjetnosci
wykorzystania przez Autora dysertacji literatury przedmiotu. Doktorant wykazal sie takze
znajomoscia cytowanej literatury, aktow prawnych oraz dokumentéw administracyjnych w
zakresie badanego tematu. Pod wzgledem jakosciowym literatura jest dobrana prawidtowo,
ponadto jest zréznicowana i stosunkowo bogata. Na podkres§lenie zashuguje umiejetnosé
wykorzystywania najnowszej literatury przedmiotu, stabg strong jest brak odwotan do
najaktualniejszych badan w podjetej tematyce prowadzonych przez organizacje
miedzynarodowe. W recenzowanej rozprawie zawarte sg podstawowe metody oceny wpltywu
gwarantowania depozytéw bankowych na bezpieczenstwo finansowe kraju oraz odniesienie
do nich w literaturze zagranicznej. Wskazywane sa rOwniez raporty opracowane przez
polskich uczestnikow rynku finansowego, tj. Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Komisji

Nadzoru Finansowego, Narodowego Banku Polskiego, co ma pozytywny wplyw na jakosé
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przedstawionej do oceny dysertacji. Autor zastosowal klasyczny styl przypisow, ktéry byl

konsekwentnie wykorzystywany w catej rozprawie.
Struktura rozprawy

Przedstawiona dysertacja doktorska sktada sie ze wstepu, pieciu rozdzialéw, a takze
zakoficzenia, w ktdrym zawarte sa wnioski koricowe oraz rekomendacje stanowigce ilustracje
wplywu gwarantowania depozytéw bankowych na szeroko rozumiane bezpieczenstwo
finansowe kraju. W pracy duzq cze$¢ zajmujg analizy stanu obecnego zwigzane z
funkcjonujagcymi zasadami gwarantowania depozytow bankowych, ktére umiejscowione sg w
obszarze bezpieczefistwa finansowego Polski. Autor przedstawil badania wlasne opracowane
przy wykorzystaniu danych pochodzacych z polskiego systemu bankowego oraz
przeprowadzonych badan ankietowych. Wyniki tych analiz ujeto w pracy w 39 tabelach oraz

48 rysunkach.

3. Szczegolowa ocena merytoryczna poszczegolnych czgéci rozprawy

Wstep do recenzowanej dysertacji doktorskiej zawiera wszystkie istotne elementy, w
tym uzasadnienie wyboru podjetego tematu pracy, przedstawienie celu gléwnego i pytan
badawczych oraz odwotanie do struktury pracy (poszczegolnych rozdzialow). Zauwazy¢é
mozna, ze juz w tej czesci pracy znalazly sie szczegélowe informacje dotyczace wyznaczenia
proby docelowej do badania ilosciowego i jako$ciowego, ktére w pracy zostaly poddane
analizie oraz do$¢ jednoznaczne stwierdzenia, co do pogladéw Autora w odniesieniu do
polskiego sektora bankowego. Pan mgr Adrian Markiewicz porusza w nim takze istotne
kwestie zwigzane z zaistnieniem procesu konsolidacji depozytéw bankowych w duzych
instytucjach finansowych, co w konsekwencji jak twierdzi Autor zmniejsza bezpieczenstwo
calego systemu finansowego Polski. Doktorant we wstepie odnosi sie takze do
bezpieczenistwa finansowego i sygnalizuje, ze dokonywane beda w dalszych czeéciach
dysertacji analizy polskich rozwiazan w zakresie systeméw gwarantowania depozytéw, jako

elementu otoczenia instytucjonalnego tworzgcego stabilno$é finansowa.

Pierwszy rozdzial zostal poswigcony teoretycznym aspektom zwigzanym z
umiejscowieniem bezpieczenstwa ekonomicznego w rozwoju spoleczno-gospodarczym, a

takze omoéwieniu istoty systemu finansowego panstwa w kontekscie bezpieczenstwa
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ckonomicznego calego pafstwa. Rozwazania przedstawione w tym rozdziale byly préba (z
sukcesem zreszta podjeta) udowodnienia tezy, ze wlasciwe zabezpieczenie depozytow
bankowych ma istotny wplyw bezpieczefistwo calego systemu finansowego wpisanego
stosunkowo wysoko w hierarchie débr publicznych. W pierwszej kolejnosci, w rozdziale tym,
Pan mgr Adrian Markiewicz przybliza kwestie zwigzane z pojeciami: bezpieczenstwo
ekonomiczne, bezpieczenstwo finansowe i odnosi je do stabilnosci finansowej. Autor
ustosunkowuje si¢ takze do roli bankéw centralnych w zapewnieniu bezpieczenstwa
finansowego, co uznaé nalezy za prawidlowe. W tym kontekscie na stronie 28 przestawione
zostato sformutowanie ,,Z doswiadczeri bankéw centralnych krajow, kidre dotknela sytuacja

29

kryzysowa, wynmika, ze wazne jest zapobieganie....”, o ktdrego wyjasnienie poprositabym
Doktoranta, czy Jego zdaniem banki centralne majg wystarczajace narzedzia do tego rodzaju

dzialat oraz czy nie powinna to by¢ dziatalno$¢ systematyczna niezaleznie od kryzysow?

W kolejnych podrozdziatach w duzej mierze Autor koncertuje si¢ na omoéwieniu istoty
systemu finansowego panstwa oraz poszezegOlnym zalezno$ciom w nim zachodzacym.
Nastepnie Pan mgr Adrian Markiewicz przechodzi w swoich rozwazaniach do przedstawienia
najwazniejszych rodzajéw instytucji finansowych funkcjonujgcych na polskim rynku.
Czytajgc te czes$¢ dysertacji odczuwa sie pewien niedosyt, ze nie zostala ona wzbogacona o
opinie wlasne Autora, co do ich wplywu na bezpieczenstwo ekonomiczne panistwa. Trudno
nie zgodzi¢ si¢ z prowadzonymi rozwazaniami na temat przyczyn kryzysu 2008 roku, mam
Jjednak pytanie czy jesli tak, to jakie narzedzia prawne, ckonomiczne w zakresie rynku
finansowego powinny by¢ wdrozone kilka lat przed dojsciem do kryzysu aby zlagodzié jego

skutki?

Drugi rozdzial zostal zadedykowany zagadnieniom teoretycznym zwigzanym z
gwarantowaniem depozytéw bankowych w sieci bezpieczenstwa finansowego. Autor
pierwszg czgs¢ tego rozdzialu poswiecit rozwazaniom nad problematyka genezy ostatniego
kryzysu gospodarczego oraz roli sieci bezpieczenstwa finansowego, w tym zjawisku. W
formie do$¢ interesujgcej ale nie wyczerpujacej Doktorant wskazal na rozne podejscia
prezentowane w odniesieniu do zagadnien zwigzanych ze zjawiskiem kryzysu. Po lekturze
odczuwa si¢ pewien niedosyt, ze szerzej nie odnosi si¢ On do przyczyn ostatniego kryzysu,
ktory narodzil si¢ od kryzysu finansowego i cechowal sie pewnymi indywidulanymi
parametrami w stosunku do innych takich zdarzen w przeszlosci. Pan mgr Adrian Markiewicz
w tym rozdziale powraca takze ponownie do roli bankéw centralnych w budowaniu
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stabilnodci finansowej, rozwazania te w wielu watkach sg powtdrzeniem argumentow
oméwionych juz w rozdziale pierwszym stgd sugestia, aby Autor w przyszlych pracach
badawczych powinien wigkszg uwage poswigcaé na uporzadkowanie poruszanych zagadnien.
W kolejnych krokach Doktorant przeanalizowal regulacje europejskie funkcjonujace w
odniesieniu do sektora bankowego, ze szczegblnym akcentem poloznym na rozwigzania w
zakresie gwarantowania depozytow. W kolejnym kroku dokonana zostala, w tej czesci
dysertacji analiza literaturowa na temat oceny wplywu systeméw gwarantowania depozytéw
na funkcjonowanie systemu finansowego. We wnioskach sformulowanych przez Autora w
podsumowaniu tego rozdziatu znalazlo si¢ stwierdzenie, ze ,,...nalezy pozytywnie postrzegaé
inicjatywe srodowisk postulujqcych koniecznosé powolania frzeciego filaru unii bakowej...”.
Prositabym o wskazanie podczas obrony na dowody empiryczne dla Polski tak
Jjednoznacznego stwierdzenia poniewaz nie zostaly one przedstawione w rozprawie.

Trzeci rozdzial przeznaczony zostal omowieniu sytemu gwarantowania depozytow w
Polsce i wplywu obwiazujacych rozwigzan na bezpieczenstwo finansowe kraju. Pan mgr
Adrian Markiewicz w sposéb doglebny i metodyczny rozpatruje wprowadzone rozwigzania w
zakresie gwarantowania depozytdw bankowych 1 ich wplyw na krajowy system bankowy. W
podrozdziale pierwszym i drugim podjeto probe wyspecyfikowania okreSlanej przez
Doktoranta ,wlasciwej” konstrukcji organizacyjnej banku. Duzo uwagi w swoich
rozwazaniach Doktorant poswiecit takze systemowemu potraktowaniu banku jako posrednika
finansowego 1 regulacjom finansowo-ksiegowym zasad jego funkcjonowania, w
szezegblnosci w polskich realiach. Autor podjgt prébe zastosowanie analizy podstawowych
rodzajow przeplywow i zobowigzan monetarnych instytucji finansowych wobec pozostatych
sektoréw w Polsce. Uwazam jednak, ze mgr Adrianowi Markiewiczowi nie udalo sie uzyskaé
pelnego wyniku analiz ze wzgledu na ich organiczny charakter, po przeczytaniu tej czesci
dysertacji i doczuwa si¢ niedosyt nie tylko ze wzgledu na nieaktualno$é danych (analiza
konczy sie na 2014 r.) ale takze na ich ksztalt. Byloby intersujgcym uzupelnienie tej analizy o
poréwnania miedzynarodowego, a nie ograniczenie sie wylgcznie do danych
zaprezentowanych na rysunku 3.4, na ktérym dane odnosza sie punktowo do jednego roku
2011 1 trudno wyciagac na jego podstawie jakiekolwiek wnioski, co do umiejscowienia na tle
innych panstw stosowanych w Polsce obecnie rozwigzan oraz skali ich oddziatywania.

Rozdzialy czwarty i pigty stanowi praktyczne podejscie do okreslenia wplywu
systemu gwarantowania depozytow w Polsce na bezpieczenstwo finansowe i obejmuje wyniki

badan wilasnych Autora.



Rozdziat czwarty dotyczy oméwienia wynikéw wiasnych badan ankietowych prowadzonych
wsrod 0s6b reprezentujacych rézne podmioty z sektora bankowego i parabankowego. Autor
na wstepnie przedstawit kryteria jakimi kierowat sie przy doborze proby badawczej, zrobit to
w sposob doglebny wraz ze wskazaniem szerokich uzasadniaf przemawiajacych za
dokonanymi wyborami. Brak jest jednak wskazania czy jedynym kryterium wyboréw
respondentéw bylo miejsce pracy, a nie tematyka jakg zajmuje sie respondent w tej instytucji,
bo moglo mie¢ to istotny wplyw na uzyskane wyniki. Przedmiotem badaf zawartych w
rozdziale czwartym bylo m.in. wyselekcjonowanie przez respondentow przyczyn kryzysu, a
nastepnie wskazanie na czynniki w najwickszym stopniu wskazujace na ,zagrozenie
depozytéw”. Uzyskane wyniki s niejednoznaczne, a sposob ich przedawnienia przez mgr
Adriana Markiewicza zbyt drobiazgowy, co sprawia, ze nie wiadomo do uwodnienia, ktorej
tezy Doktorant zmierza w swoich dywagacjach. Bez uszczerbku dla jakosci pracy mozna
byloby zrezygnowaé z prezentowania w tresci pracy czesci wykreséw, ktére powielajg
informacje zawarte czgsci opisowej i przedstawi¢ je w zalaczniku Jjesli zdaniem Autora sa

niezbedne.

Rozdzial pigty zawiera odniesienie do hipotez badawczych i czesciowa zawiera doktadnie te
same informacje co w rozdziale czwartym tylko w tej czedci dysertacji Autor wyciaga w niej
wnioski i z sukcesem udowadnia postawione na wstepie tezy badawcze. Przeprowadzone
wnioskowanie budzi jednak szereg pytan co do zakresu danych poniewaz oprocz badania
respondentow przetoczone sa w nim dane 6 wybranych instytucji finansowych. Brak jest
Jednak uzasadnienia, co do przestanek dokonanego doboru oraz pojawia si¢ pytanie czy
mozna wnioskowac na bazie niekompletnych danych na co zwrécit uwage sam Doktorant na
stronie 214. Ponadto rozumiem, ze analizowane dane odnosza si¢ do stanu na koniec 2017 r.
poniewaz w pracy pojawilo si¢ tez sformutowanie ,,...wg stanu na 2018 r...” (strona 213), co

raczej jest niemozliwe ze wzgledu na date zlozenia pracy.

Pomimo tych watpliwosci uzna¢ nalezy, ze mgr Adrianowi Markiewiczowi udato sig
udowodni¢ postawione tezy badawcze przy pewnych zalozeniach, ktore moga by¢ dyskusje

ale stanowi to Jego autorskie podejscie, do ktérego jako mlody badacz ma prawo.

Zakoriczenie wraz z wnioskami stanowi swoiste podsumowanie zebranego materialu

naukowego. W tej czesci rozprawy Autor w sposob zwiezly przypomnial postawione na



wstepie cele i pytania badawcza, a nastepnie odniést sie do wynikéw swoich badaf i

przemyslen w ich praktycznym zakresie.

Recenzowana rozprawa tgcznie z bibliografig i zalagcznikami liczy 272 stron. W
znaczgce] czesei rozprawy teoria zostaje podparta wlasnymi przemysleniami oraz

wskazaniem rozwigzan bedacych cennym atutem implementacyjnych do praktyki niniejszej

pracy.

4. Opinia szczegélowa

Recenzowana dysertacja doktorska Pana mgr Adriana Markiewicza stanowi dorobek
w dziedzinie finanséw. Zawarte w rozprawie badania systemu gwarantowania depozytow w
Polsce w kontekscie catego bezpieczenistwa systemu finansowego, poparte sa wnioskami
Autora oraz szerokg literaturg przedmiotu, zaréwno krajows jak i §wiatowa. Takie podejscie
do tematu zashiguje na pozytywna oceng. Doktorant w swojej rozprawie przeprowadzil
wazne badania, ktore doprowadzity do realizacji postawionych na wstepie celéw badawczych.
Atutem  rozprawy jest niewstpliwie przeprowadzone badanie diagnostyczne w
wyselekcjonowanej grupie respondentéw. Zaletg pracy jest takze podejscie do tematu
uwarunkowari bezpieczenstwa depozytow ale majac na uwadze zréwnowazony rozwoj
gospodarczy. Mankamentem dysertacji jest sg rozne okresy podawane analizie, brak
zastosowania modeli panelowych, ktére pomoglyby uwzglednié we wnioskowaniu

przesunigcia czasowego zachodzacy zjawisk i konsekwencji wprowadzanych rozwiazan.

Konkludujge, w mojej opinii kompleksowos¢ i systematyczno$é prowadzonych
dziatah w prowadzonych badaniach w obszarze wybranego tematu spowodowalo,
ze Doktorant w petni zrealizowat cel gléwny i szczegdlowe oraz udowodnil postawione na
wstepie gldwny oraz pomocnicze problemy badawcze, co w pehni zastuguje na pozytywna

oceng pracy.

5. Jezyk i formalna strona rozprawy

Od strony jezykowej i formalnej recenzowana dysertacja doktorska spelnia wszystkie

wymagania stawiane tego rodzaju pracg. Prace czyta sic dobrze, napisana jest jezykiem
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zrozumialym i lekkim, a zarazem intersujgcym. Uzywane zwroty, czy tez skroty myslowe sg
zwiezle i nadajg ciag logiczny w czytanym fragmencie. Niemniej jednak zastosowany jezyk
nie jest jezykiem potocznym, a bardziej przypominajacym jezyk uzywany w podrecznikach
akademickich, co bardzo dobrze $wiadczy o podejsciu Doktoranta do pracy naukowej. W
pracy zdarzaja sie drobne usterki jezykowe, ktore nie rzutuja na catosciowy pozytywny odbior

powadzonych w dysertacji rozwazan.
6. Whnioski i konkluzja koncowa

Do najwazniejszych waloréw recenzowanej rozprawy nalezy zaliczy¢ przede
wszystkim podejmowanie badan naukowych na bazie wlasnych badan ankietowych, co
stanowi bardzo cenny wkiad do nauki w dziedzinie finanséw. Ponadto rozprawa ma istotny
aplikacyjny charakter i wnioski z niej ptyngce winny by¢ podstawa do podjecia decyzji wiadz
w zakresie zmian w sposobie gwarantowania depozytoéw bankowych i innych dzialan
majacych wplyw na bezpieczenstwo systemu finansowego w Polsce. Jednym z niedociggnigé
w pracy jest brak zastawania bardziej wyrafinowanych ekonometrycznych metod badawczy,
ktore pozwolilyby w bardziej precyzyjny sposob zbadaé analizowane zjawisko. Dodatkowo
podkre$lenia wymaga, w szczegdlnoscei:

e waznoéé podjetego tematu dla dalszych prac nad wzmocnieniem bezpieczenstwa
finansowego Polski;

o przeprowadzenie badan m.in. metods ankietowa opartg na wiasciwie dobranych
pytaniach badawczych;

e rzetelne opracowanie wynikéw przeprowadzonych analiz;

e dobry jezyk — praca jest tatwa w odbiorze oraz ciekawa;

e umiejetnos¢ formutowania samodzielnych wnioskow i zalecen.

Konkludujac, w mojej opinii przedstawiona dysertacja doktorska Pana mgr. Adriana
Markiewicza spelnia ustawowe kryteria (art. 13, ust. 1 ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o
stopniach naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki, Dz. U. z
2003 1., nr 65, poz. 595 z pozn. zm.) wobec powyzszego wnosz¢ o dopuszczenie jej do

dalszych etapow przewodu.




