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Jakos¢ informacji o zyskach bankdéw komercyjnych w Iraku

Jaka¢ informacji o zyskach stata ¢sibardzo wanym problemem w obszarze
rachunkoweéci w ostatnich latach, szczegdlnie po bankructwdokych przedsibiorstw w
Stanach Zjednoczonych w czasie kryzysu finansowafjartas¢ akcji tych spoétek spadia
znacznie po ujawnieniu istnienia niepeweioco do ich wynikéw finansowych w kwartalnych
raportach finansowych.

Koncepcja jakéci zyskow ma zasadnicze znaczenie w rachunkowdinansach. Jest to
jedna z najwaniejszych cech systemu sprawozdawcedinansowej. Przyjmuje sibowiem,ze
wysokiej jakaci zyski sprzyjag efektywndci rynku kapitatowego. Dlatego inwestorzy i inni
uzytkownicy powinni by zainteresowani pozyskaniem wysokiej j&koinformacji o zyskach.
W literaturze podkrda sk, ze jaka&¢ zyskOw jest wana z uwagi na szerokie zastosowanie

terminu ,,zyski” w umowach i przy podejmowaniu degyawestycyjnych.

Jaka¢ zyskow jest stosowana w licznych badaniach empirych do przedstawienia
trendow, do oceny zmian standardéw rachunkmiiopodobnych czynnikow instytucjonalnych,
takich jak organy egzekwowania prawa i fadu korpgreego, do analiz porownawczych
systeméw sprawozdawcam finansowej w ranych krajach oraz do badania wptywu jé&io
zyskoéw na koszt kapitatu. Z tego powodu organy hggoe rachunkow& daza do opracowania
standardéw rachunkowa, ktore poprawg jakas¢ zyskow, a wiele niedawnych zmian w
zakresie audytu, tadu korporacyjnego i egzekwowanéva bilansowego miato podobny cel.
Co zaskakujce, mimo wielu podiych prob doprecyzowania zagadnienia fakazyskow i
budowy podstaw teoretycznych, pde to nie jest w dalszym ggu ostatecznie zdefiniowane.
Istniejg bowiem powane rozbienaosci w jego definiowaniu i sposobie pomiaru.

Lista parametréw, ktére magtuzy¢ jako miary jakéci zyskow, jest w literaturze diuga:
trwatos¢ zyskow, przewidywaln&, asymetryczn& rozpoznawania strat, z0e mierniki
osiggniecia wartéci odniesienia (benchmarku), stopygtadzania zyskéw, wielko rozlicze
memoriatowych (midzyokresowych), wielk& rozliczen powodugcych wzrost zyskoéw,
bezwzgédna warté¢ uznaniowych lub ponadprzetmych rozliczé memorialowych oraz
stopier wptywu rozliczér memoriatowych na przeptywy pietine.

Z powyzszych powodow problem jako zyskow jest wany i warty podgcia bada

opisanych w rozprawie doktorskiej. Rozlegte rozarda dotyczce tego zagadnienia zostaty
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przeprowadzone na rynkach rozwiryich, a tylko niewielka cz¢ dotyczy krajow rozwijajcych
sie. Niniejsze opracowanie ma na celu wypetnieniduleji podijecie tego tematu w odniesieniu
do Iraku jako jednego z krajéw rozwigalych s¢, na przyktadzie irackich bankéw komercyjnych

notowanych na gietdzie w Bagdadzie.

Ponadto, jest to pierwsze badanie tego zagadnimniaaku. Niespojné wynikéw
wczesniejszych bada na rynkach rozwigtych oraz specyfika irackiej gietdy stwarza
szczegolp okazp do oceny jakéci zyskow w Iraku. W niniejszej rozprawie pouj proke
oceny jakdci informacji o zyskach, a tak ustalenia, czy przygie Migdzynarodowych
Standardoéw Sprawozdawdod Finansowej (MSSF) poprawi jak® informacji o zyskach w
Iraku jako gospodarce wschadej. Podkréli¢ nalery, ze badaniu poddano banki komercyjne,

ktore byty przewanie wykluczane we wczaiejszych pracach na ten temat.

Gtébwnym celem rozprawy jest ocena jakéci informacji o zyskach bankow
komercyjnych w Iraku.

Autorka proponuje rozszerzone paaeg do zagadnienia jaka zyskéw, wyr@niajac
jakos¢ zyskéw i jakd¢ informacji o zyskach. Jaké informacji o zyskach obejmuje dwa
aspekty: jaké¢ zyskéw oraz jak&t pozostatych informacji o zyskach.

Do oceny jakéci zyskéw wykorzystano modele predykcyjne przeptywbieneznych
opracowane przez Bartha, Crama i Nelsona (2001ykowmystywane przez Ebaida (2011)
w celu zbadania war§oi prognostycznych zyskow i ligcych przeptywow piegiznych przy
prognozowaniu przysztych przeptywow piemych.

Do oceny jakéci pozostatych informacji o zyskach, w ich szerszymeciu,
wykorzystano ogolp analiz tresci sprawozda finansowych ukierunkowanna prezentagj
i ujawnianie informacji oraz ich porownanie 2z ddezynarodowymi Standardami
Sprawozdawczmi Finansowej (MSSF) jako kryterium odniesienia. 3&czegdélnym stopniu
skoncentrowano sina instrumentach finansowych ujawnianych w spralaormch finansowych
bankow komercyjnych.

Cele pomocnicze:

1. Wskazanie gtéwnych czynnikow wptywsalych na jakéc zyskow w Iraku.

2. Ocena jakéci regulacji rachunkow&zi w Iraku przez ich poréwnanie z MSSF-.

3. Ocena jakéci zyskéw irackich bankéw metgd analizy tréci sprawozda

finansowych 15 bankow na przestrzeni 10 lat.



4. Oszacowanie zyskéw bankéw po wieaiu MSSF.
5. Ocena obecnej jakoi zyskéw 15 bankéw metad poréwnania warki
prognostycznych przeptywéw pieanych, zyskow i rozlicz& memoriatowych.

6. Ocena jakéci zyskow skorygowanych do MSSF.

Dotychczasowy dorobek literatury w zakresie Wadporownawczych wartai
prognostycznych zyskow i przeptywdéw piemych przy przewidywaniu przysztych
przeptywow piengznych jest olbrzymi na rozwigiych rynkach (np. Stanach Zjednoczonych
i Europie). Istnieje powana luka w wiedzy na ten temat w odniesieniu do éynk
wschodzacych, takich jak Irak. Wyniki wczmiejszych bada na rynkach rozwirtych nie g
spoéjne, a iracka gietda papierow wadiowych posiada szczegalspecyfile, dlatego powstata
wyjatkowa maliwos¢ zbadania zdolri@i predykcyjnych bigacych przeptywdw piegiznych
oraz zyskow (i ich elementow) przy prognozowanizeptywow piengznych kolejnego roku.

W zwigzku z powyszym pierwsza hipoteza tej rozprawy jest nasfpujaca: zyski
stanowia lepsz zmienma objasniajaca przyszte przeplywy pienezne z dziatalngci
operacyjnej niz biezace przeptywy pienezne (w Iraku, na podstawie proby bankéw
komercyjnych).

W przeprowadzonym badaniu hipoteza nie zostataipodaona. Wskazuje to na wptyw
czynnikowsrodowiskowych na jakid zyskow w prébie badawczej.

Wyniki te mog potwierdzé zatem wyszaé przeptywOw piergznych jako miary
dokona przedsgbiorstw w Iraku.

Wyniki te odzwierciedlaj szczeglla sytuacg w Iraku, a w szczegoldoi wptyw
czynnika niestabiln@i w kraju na rachunkowsd. W wyniku wojny nasipity przymusowe
migracje, nie tylko ludnéi Iraku, ale rownie¢ banki przeniosty swoje siedziby z powodu
atakow terrorystycznych. W rezultacie ludzie prejgrgotowk: od zysku. Zgodnie z tymi

wynikami rachunkowgt kasowa jest nadal vimaa, szczegolnie na rynkach wschaozh.

Przyjmuje s¢, ze jakag¢ MSSF jest wysza nk jakas¢ wigckszaci krajowych standardow
rachunkoweéci. W wigkszaci bada nad wplywem przygcia MSSF zakilada i ze kraje,
w ktorych g stosowane MSSF, czegpkorzysci z ich przygcia. Rownie wiele badéa nad
wpltywem przygcia i egzekwowania MSSF ¢zto zakladaze wszystkie pastwa przyjmujce
MSSF leda czerp& korzysci z przygcia MSSF, a egzekwowanie tych przepiséw zapewni

poprawe jakasci informacji ksegowej.



Druga hipoteza tej rozprawy jest ngmijaca: jakos¢ informacji o zyskach irackich
bankoéw komercyjnych bedzie wyzsza po wdraeniu MSSF.

Do zrealizowania celow i zweryfikowania hipotez growadzono ocerjakosci zyskow
przed i po dostosowaniu ich do MSSF. Uthwito to oszacowanie potencjalnego wptywu
MSSF na jaké& zyskow bankow komercyjnych w Iraku.

Gtébwnym problemem w procesie badawczym bylo #e, autorka nie posiadata
sprawozda finansowych zgodnych z MSSF, a uzyskanie takichyda byto niemaliwe,
poniewa zaden z bankéw w Iraku nie stosowat MSSF. Z tego quawautorka dokonata
wlasnego oszacowania wybranych pozycji sprawozd@miasowego (w tym zyskOw netto) po
wdrozeniu MSSF. Autorka dokonata korekt tylko wtedy, guypowiednie dane bylty degine
w informacji dodatkowej do sprawozdénansowych.

Jednym z najbardziej istotnych czynnikow ksztattygch jaka¢ informacji o zyskachss
regulacje rachunkowoi, w szczegolnéci MSSF. Coraz waniejszym staje gi zrozumienie
wplywu MSSF na jak& zyskow. Niektore badania wykazupowiem, ze przygcie MSSF
poprawia jaké¢ informacji o zyskach, a w innych podkie si brak takiego zwizku.

Na przyktad Ta (2014) potwierdzita poprawjakosci zyskow w kanadyjskich
przedsgbiorstwach po wdrzeniu MSSF.

Wedlug Bestena, Georgakopoulosa, Vasileiou i Beziof2015) analiza ibic regresji
wykazata na podstawie dyskrecjonalnych rozliczeemoriatowych,ze nie ma statystycznej
réznicy migdzy okresem poprzedaaym przygcie MSSF a okresem po ich wdemiu. Dlatego
tez jakos¢ zyskow pozostaje taka sama.

W niektorych badaniach wprowadzono #ekdodatkowe zmienne w celu wykazania
korzyéci zwigzanych z czynnikiem egzekwowania regulacji rachwuoési. Badania nad
wpltywem przygcia i egzekwowania MSSF ¢zto zaktadaj, ze wszystkie kraje przyjmage
MSSF osigajs korzysci z ich przygcia i stosowania oraz po przgju MSSF poprawia si
jakos¢ informaciji pozyskiwanych z rachunkowa (Barth, Landsman i Lang 2007; Houge, Zijl i
Dunstan 201{Hoque, 2012).

Niektére badania bezp@dnio odnosg sic do wplywu przygcia MSSF na jakd
zyskow w gospodarkach wschadych (np. Outa 2011), jednak ich wynikj gréznicowane.
Wskazuj one na wady w otoczeniu gospodarczym, ktore utajgiosagniecie pozytywnych
skutkbw wprowadzenia MSSF. Lin i inni (2012) stwdziti, ze nasipuje poprawa jaki
zyskow po wprowadzeniu zmian zidjagcych regulacje rachunkowa do MSSF. Qu i
pozostali(2012) wykazalze po przygciu MSSF inwestorzy c#ciej korzystali z informacji o

zyskach przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnychlgiBi Cemal (2013) zaobserwowali
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wzrost korelacji zyskow i warfgi ksicgowej aktywdw netto z ich wycemynkows po przygciu
MSSF. Natomiast Ames (2013) wykazak jaka¢ zyskow nie ulegta istotnej poprawie po
przyjeciu MSSF. Odkryt jednakze korelacja wyceny rynkowej spoétek i wyceny bilansp
gtéwnych pozycji majtku zmienita st po przygciu MSSF. Badania Chebaane i Othman (2014)
wskazug, ze wartd¢ wskanika EPS oraz wskaika wartgci ksieggowej aktywow netto na 1
akcg jest pozytywnie skorelowana z prggiem MSSF. Wyniki Umobonga i Akani (2015)
wskazuj na spadek jakoi informacji kstgowej mierzonej stopniem zadzania zyskami,
korelach zyskéw z wyces rynkowg akcji oraz terminowgia rozpoznawania strat. W okresie
po przygciu MSSF zyski $ mniej skorelowane z rynkiem oraz zmdej uwzgkdniajg straty w
poréwnaniu do okresu poprzedzaggo zmiag.

W rozprawie druga hipoteza zostata réwnsdalsyfikowana. Na takie wyniki wplyw
majg przede wszystkim czynnikirodowiska rachunkowgi. Wsrod wielu innych, na jaki
zyskdw w Iraku znaegy wplyw ma otoczenie kulturowe, gtownie z powodwze
niestabilngci kraju oraz wysfpowania sytuacji zagfajacych zyciu ludzi, a przecie
bezpieczéstwo jest jeda z najbardziej podstawowych potrzeb cziowieka. Riwj® to duy
stopiehn kolektywizmu i unikania niepewdoi w zachowaniach spotecznych, czego
konsekweng jest rachunkow&® konserwatywna oraz zachowo@ duy stopiédr poufnaci.
Niestabilng¢ wzmacnia konserwatywne poé@e | dzenie do zachowania poufio
informacji. Z tych powoddw ograniczenie zmian do raignia MSSF nie spowoduje
pozytywnych zmian w rachunkowéd, w szczegélngi nie zwekszy jakaci zyskow bankow
komercyjnych w Iraku, poniewadwzy stopiér poufngci oraz konserwatyzmu ma negatywny
wplyw na jakdé¢ zyskow.

Iracki rynek kapitatowy jest relatywnie miody, a@alane na nim ceny nie mggtanowt
podstawy do wiarygodnego ustalenia wéetayodziwej. Dty wptyw na rachunkowse miaty
doswiadczenia z autokratycznym systememdav oraz centralnym planowaniem w gospodarce
trwajagce do 2003 roku. W Iraku wgi dominuje raczej centralny i zunifikowany model
rachunkowéci, czego efektem jest niska pozycja zawodowagdksiych. Istnieje w Iraku
stowarzyszenie ksjowych, ale nie ma ono dego znaczenia, poniewavickszy jest wptyw
przepisow prawa i regulacji banku centralnego chuakowdac.

Pozycja zawodu ksgowego jest czynnikiem ksztatygym model rachunkowei.
W krajach, w ktérych pozycja kgiowych jest wysza, dominuje rachunkow® otwarta oraz

korzystagca w wikszym stopniu z wartai szacunkowych.



Struktura rozprawy

Spis tresci

Wstep

Rozdziat 1: Cechy jakd@ciowe informacji o zyskach

1.1. Koncepcja zyskéw i podeja do ich pomiaru.

1.2. Jakéc zyskow ksggowych.

1.3. Cechy jakgciowe informaciji finansowej wedtug ram koncepcyjhyachunkowgci.
1.4. Przegld metod pomiaru jakmi informacji o zyskach.

1.5. Czynniki wptywajce na jakéc zyskow.

Rozdziat 2: System bankowy w Iraku i czynniki jegaozwoju

2.1. System finansowy w Iraku.

2.2. System bankowy w Iraku.

2.3. Czynniki rozwoju systemu bankowego w Iraku.

2.4. Konwencjonalne krajowe banki komercyjne.

Rozdziat 3: Analiza uregulowa w zakresie rachunkowdci finansowej w Iraku

3.1. Elementy otoczenia mag wptyw na rachunkowo w Iraku.

3.2. Migdzynarodowe Standardy Sprawozdavwécz&inansowej jako podstawa harmonizacji i
standaryzacji rachunkowa finansowe.

3.3. Zakres i struktura regulacji rachunkaeidinansowej w Iraku.

3.4. Analiza poréwnawcza zasad pomiaru napwgszych elementéw aktywow i pasywow
bankow.

Rozdziat 4: Wptyw ujawnien na jakos¢ informacji o zyskach bankéw komercyjnych w
Iraku.

4.1. Prezentacja informacji w rachunku zyskow atstjej wptyw na jaké¢ zyskow.

4.2. Prezentacja informacji w bilansie i jej wpipna jaké¢ zyskow.

4.3. Prezentacja informacji w sprawozdaniu z priagptv pieneznych i jej wptyw na jakeéc
zyskow.

4.4. Ujawnienia w notach do sprawozdania finansaniegh wptyw na jaké¢ zyskow.

4.5. Podsumowanie i wnioski.

Rozdziat 5: Pomiar jakasci zyskoéw bankow komercyjnych w Iraku.

5.1. ZdoInd¢ prognostyczna zyskéw i przeptywow pigmych w Iraku.

5.2. Wplyw Miedzynarodowych Standardow Sprawozdavicz&inansowej na jakésé zyskow
w Iraku.
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5.3. Omowienie wynikow.

Whnioski ogdlne

Oryginalny wkiad/wartéc rozprawy.
Streszczenie wegyku polskim.

Spis wykresow.

Spis tabel.

Bibliografia.

Niniejsza rozprawa jest podzielona nagépirozdzialdw poprzedzonych wgem
I zakaaczonych wnioskami. We wgtie wykazano wag podgtych badéa oraz zdefiniowano
cele i problemy badawcze. Ponadto sformutowanotbegyobadawcze i wgbnie nakrélono
przyjeta procedu¢ badawcg. Dodatkowo zawarto krotki opis obszaru badawczeégsertacii
I zastosowanych w niej metod.

W rozdziale pierwszym, sklad@lym st z pieciu punktéw, przedstawiono cechy
jakosciowe informacji o zyskach. Oméwiono w nim takcele przedsgbiorstw i wyjaniono
koncepcg zyskow i metody ich pomiaru. Przedstawiono tu ri@im dokonano analizy definicji
jakosci zyskow z ranych punktéw widzenia, uwzglniagc nadrzdne i ulepszage cechy
jakosciowe informacji finansowych w odniesieniu do kopcg jakosci zyskow oraz dokonano
przeghdu metod pomiaru jakei informacji o zyskach, koncentaq sk na wiasnéciach
szeregbw czasowych. Ponadto w rozdziale tym sdme czynniki majce wptyw na jakét
zyskow na podstawie studium literaturowego worgszych badaz tego obszaru.

W rozdziale drugim ok&ono znaczenie systemu finansowego w Iraku dla opaw
gospodarczego i opisano jego strukfura ktop sktadaj sie banki oraz pozabankowe instytucje
finansowe, takie jak Iracka Gietda Papierow Waimwvych (ISX), irackie firmy
ubezpieczeniowe i inne instytucje finansowe. Prad®no tu roOwnie znaczenie systemu
bankowego dla gospodarki irackiej i jego strukturNastpnie omowiono zasady
funkcjonowania finansow i bankoéa islamskiej — zwlaszcza xhice miedzy bankowsécia
konwencjonalg i islamsk — przedstawiac przy tym podstawoygv charakterystyi& systemu
bankowego w lIraku oraz czynniki wptywap na rozwoj tego systemu. Ponadto zawarto
szczegoOtowy opis struktury, rozwoju i cech charglggcznych konwencjonalnych irackich
bankoéw komercyjnych.

Rozdziat trzeci zawiera omowienie czynnik@wodowiskowych wywierajcych wptyw
na rachunkow& w Iraku, charakterystykMi¢dzynarodowych Standardow Sprawozdavéczo
Finansowej (MSSF), strukteir Fundacji MSSF i Rady Mdzynarodowych Standardow
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Rachunkowéci (RMSR), jak réwnie korzysci z przygcia MSSF jako podstawy harmonizaciji i
standaryzacji dla aytkownikéw i autoréw sprawozdafinansowych. Ponadto w rozdziale tym
zawarto rownie krotka charakterystyl systeméw rachunkowoi w Iraku i gtébwne cechy
ujednoliconego systemu rachunkawbo dla bankoéw oraz stosowanych w nim miernikow
i sposobéw prezentacji informacji. W rozdziale tglokonano réwnie analizy poréwnawczej
zasad pomiaru najwaiejszych rodzajow aktywow i pasywow bankow poprasaesienie

i omowienie r@nic pomedzy zasadami rachunkowm przyjetymi w Iraku odnosgcymi sie do
tych instrumentéw finansowych a 8dizynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo
Finansowe,;.

W rozdziale czwartym omdéwiono zagadnienia dodgez prezentacji i ujawnie
w sprawozdaniach finansowych bankéw nabych do préby badawczej oraz wptywu
prezentacji i ujawniania na jakbzyskow w szerokim ggiu. Rozdziat ten przedstawia takcel
podjetych przez Autork bada, jak rownie: opis danych i uzyskanych wynikow. Aby ggingc
ten cel, w rozdziale tym przeprowadzono aralimwrownawcg i na jej podstawie dokonano
oceny jakdci informacji o zyskach w wybranych bankach. Roadi#en jest kluczowy dla catej
dysertacji, poniewa zawiera szczegotowe wyniki analizy poréwnawczejragmzda
finansowych wybranych bankéw w odniesieniu do MS®Frozdziale tym poruszono rowgie
kweste uznawania poszczegolnych pozycji i sposgivezentacji informacji w rachunkach
zyskow i strat, bilansach oraz sprawozdaniach egyavow pien¢znych, jak rownie ujawnie
w notach do sprawozddinansowych. Oceny sprawozdéinansowychdokonano na podstawie
badania ankietowego. W rozdziale tym zawartazéakyniki analizy porownawczej i wnioski
Z niej ptymce.

W rozdziale pitym dokonano pomiaru jakoi zyskow bankéw komercyjnych w Iraku —
zmierzono jaké¢ zyskow sensu stricte i dokonano praegl zdolngci prognostycznej zyskow
I przeptywow piengznych. Ponadto przedstawiono wptyw MSSF na §akoyskéw w Iraku
oraz omowiono wyniki przeprowadzonych badRierwszym celem tego rozdzialu jest ocena
jakosci zyskébw bankéw komercyjnych w Iraku poprzez dokoie analizy zdolni
prognostycznej bigcych przeptywow pieriznych, zyskow i rozlicze memoriatowych do
przewidywania wartéi przeptywoéw piergznych z dziatalnéci operacyjnej w nagpnym roku
w Iraku jako gospodarce wschadej, co do tej pory nie bylo przedmiotem badBrugim
celem tego rozdziatu jest dokonanie pomiaru jgiozyskéw po ewentualnym dostosowaniu
obowizujagcych regulacji do MSSF. Badania te prébupdpowiedzié na pytanie, czy

zmniejszenie ric miedzy rachunkami zyskow i strat spgdzanymi wedlug zasad



obowigzujacych w Iraku a wytycznymi MSSF przyczyniesilo poprawy jakéci informacji o
zyskach bankow komercyjnych w Iraku.
W dysertacji postawiono dwie gtdwne hipotezy badesvc
» Pierwsza hipoteza: Na podstawie proby badawczej, zyski sténdepszy prognostyk
przysztych przeptywow piegtnych z dziatalnéci operacyjnej bankéw w Iraku i
biezace przeptywy pierizne.
®  Druga hipoteza: Przyjcie MSSF zwiksza warté¢ prognostyczg zyskow, zwgkszapc

tym samym jaké&t informacji o zyskachbankéw komercyjnych w Iraku

Metody badawcze

Autorka wykorzystata dwie metody badawcze:
1. Analiza tresci — badanie sprawozfldinansowych 15 bankow w Iraku na przestrzeni 10

lat.

Pytania ankietowe do badania zostaty sformutowamn@atdstawie porownania regulacji
rachunkowéci obowizujacych w Iraku z MSSF. W odniesieniu do pozycji, dérich byto to
mozliwe, autorka podjta préke oszacowania najbardziej prawdopodobnego wptywuosaitia
MSSF na zysk netto. Proba badawcza nie jesa,ddlatego w celu uniketia subiektywnych
ocen i szacunkow przy obliczaniu potencjalnych kéwt wdrazenia MSSF wykorzystano
wytacznie informacje zawarte w notach do sprawazt@ansowych.

Na potrzeby analizy téei sprawozda finansowych oraz ich wptywu na jad@zyskow
wyrdzniono dwa gtéwne problemy:

— Po pierwsze, niedostosowanie do MSSF zasad uznawania i wydBlaysowej

niektorych pozycji w sprawozdaniach finansowych.

— Po drugie, niedostosowanie do MSSF w zakresie klasyfikagrezentacji

I ujawniania informacji w sprawozdaniach finansowyc

Problemyuznawania i wycengbejmup nastpujace zagadnienia:

— niezrealizowane zyski wskutek zastosowanych metgzeny bilansowej inwestyciji,

— odpisy z tytutu utraty wartei inwestycji,

— odpisy z tytulu utraty warteci naleznosci watpliwych (niesptacone kredyty
i zaliczki),

— obcigzenia podatkowe,
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— zagraniczne transakcje i operacje,

— uznawanie i prezentacja odsetek od niesptaconyiebingici.

Problemy klasyfikacji prezentacji dotycg

przychodow z odsetek i podobnych przychodow,

kosztow odsetek i podobnych kosztow,

przychodow i kosztéw z tytutu optat i prowizji,

udziatbw w zyskach (stratach) w jednostkach stoysmanych oraz
wspotkontrolowanych, a tak z tytutu r@nic kursowych netto,

prezentowania aktywéw finansowych w bilansie w waitbrutto lub netto,

metod prezentacji rachunku przeptywdw pégniych.

W odniesieniu do informacji ujawnianych w notach dprawozdania finansowego

badaniu poddano zagadnienia:

ujawniania wartéci godziwej inwestyciji,

ujawniania szczegotowych zasad ustalanigpisow aktualizujcych naleénosci
watpliwe wedlug MSSF,

ujawniania daty zapadalt@ aktywow finansowych i zobowzan finansowych
oraz stop procentowych i stop dyskontowych zgodrn#SR 32 i MSSF 7,
ujawniania informacji o gwarancjach lub zabezpiet@eh poditych w celu
uzyskania kredytu gotowkowego,

ujawniania odpiséw na odsetki od niezaptaconyclonddzan,

ujawniania szczego6towych zasad pomiaru odsetekexhptaconych nalmosci.

2. Szacowanie jakwi informacji o zyskach wedtug modeli opracowanyatzez Barth,
Cram& Nelson (2001) i aytych przez Ebaid (2011). W badaniu wykorzystanalet®
predykcyjne do przewidywania przeptywow pigmiych z dzialalnéci operacyjnej

kolejnego roku.

Modele

gdzie:

11

CFQ t+1= Po+B1 EARNi+ U (1)
CFQ 1= Po+B1CFO+ Uiy (2)
CFQ +1=Po+P1 CFQ + B2 ACCRUALS  + U 3)

EARN = zysk netto po opodatkowaniu skorygowany skifgtraty nadzwyczajne

oraz wynik na dziatalnei zaniechanej,



= CFO= przeptywy pierizne netto z dziatalrsgi operacyjnej skorygowane o
memorialows czgs¢ zyskow/strat nadzwyczajnych oraz wyniku na dziedidi
zaniechanej,

» ACCRUALS =rozliczenia memoriatowe= EARN — CFO,

= |, t oznacza odpowiednio firng i rok, podobnie jak czyni to Barth et al 2001.

Przeptywy pienjzne z dziatalnéci operacyjnej pochodzbezpdrednio ze sprawozda
z przeptywoéw piergznych, j&li byty dostpne. Poniewa niektore banki w pewnych latach nie
ujmowaly przeptywow piegiznych z dziatalnéci operacyjnej jako og@bnej pozycji w swoich
sprawozdaniach z przeptywow pieimych, w takich przypadkach Autorka wyliczyta je
samodzielnie na podstawie tych sprawdzda

Zyski pochodz z rachunkow zyskoéw i strat.

Wszystkie te zmiennegspodzieloneprzez sredni stan aktywow ogoétem. Dane o
aktywach ogétem pochogdz bilansow.

Réwnania 1 i 2 sky do zbadania zdoldoi zyskow i przeptywoéw piegiznych do
przewidywania wielkéci przeptywéw pienjznych z dziatalnéci operacyjnej w przysziym
okresie.

Rownanie 3 pozwala na zbadanie, czy rozbicie zyskach gtdwne elementy poprawia
zdolnag¢ prognostycza biezacych zyskow do przewidywania przysziych przeptywow
pienznych. Formuta ta przedstawia rozbicie zyskow naepisgvy pieneézne i rozliczenia
memoriatowe.

Pierwszy i drugi model predykcyjny to modele re@réka danych przekrojowych, ktére
wykorzystano do poréwnania zdokod prognostycznych przeptywéw pieanych i zyskéw do
przewidywania wartei przeptywow piergznych z dziatalnéci operacyjnej w nagpnym roku.
Trzeci model predykcyjny bada, czy rozbicie zyskdavprzeptywy pierizne i gtbwne pozycije
rozliczen memoriatowych przyczynia gido poprawy zdolnai prognostycznej zyskow przy
przewidywaniu wielkéci przeptywow pienjznych z dziatalnéci operacyjnej w nagpnym
roku. Dokonugc obliczex w tych modelach, Autorka wykorzystata dane panelow

Modele te postyty do oceny jakéci zyskdw bankéw komercyjnych w Iraku — przez
poréwnanie zdolniei prognostycznych przeptywowpieniznych, zyskéw i rozlicze
memorialowych  przy przewidywaniu przeptywéw pigmych  kolejnego  roku.
W rzeczywistdci Irak jest interesgcym przypadkiem, ponieviarynek finansowy znajduje ¢si
dopiero na wczesnym etapie rozwoju, a spotki not@vaa gietdzie papieréw wagtmowych
nie ujawniag prognoz wynikéw finansowych. Zatem bardzo zma kwesty jest wartgc¢
prognostyczna zyskow i przeptywow pigmych.
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Proces gromadzenia danych bykémietypowy, poniewa oficjalne bazy sprawozda
finansowych g niskiej jakaci. Ani iracki rzad, ani bank centralny nieg szobowizane do
gromadzenia takich danych. Rowhileanki nie ujawniaj ich publicznie. Iracka gietda zaga
publikowa sprawozdania finansowe, ale nie wszystkie latajawnione. Dane tegsponadto
niekompletne i niejasne. W zgwku z tym, aby przeprowadzbadania, autorka byta zmuszona
osobkcie pozyska dane ze sprawozfldinansowych irackich bankow.

Autorka zebrata sprawozdania finansowe 15 bankdweétoyjnych w Iraku z okresu 10
lat, wielokrotnie je odwiedzag. Banki nie zachowajsprawozda finansowych z tak diugiego
okresu z powodu probleméw, ktore rygsty tuz po wojnie. Autor spdzit wiele czasu, aby
dotrze&t do kadego banku, ponieviavicksza¢ ulic jest zamknjta ze wzgidu na zapewnienie
bezpieczéstwa w pastwie Wysgpita wyjatkowa trudné¢ w procesie gromadzenia danych,
poniewa stabilng¢ kraju jest bardzo niska. Mimo to banki w Irakuzobowgzane prowadzi

rachunkowé¢, w tym sporzdza sprawozdania finansowe.
Wyniki i wnioski

Do realizacji celu pracy sformutowano pytania atduee, ktore zostaly stworzone na
podstawie poréwnania regulacji rachunk@eicobowizujagcych w Iraku z MSSF. Pytania byty
wykorzystywane do analizy #el sprawozda finansowych. Wyniki analizy przedstawiono
w tabeli 1, w ktorej przedstawiono podsumowanie ygtdch punktow w zakresie dobrych
i ztych praktyk stosowanych w bankach.

Pytania dotyczyty nagpujacych kwestii:
1. Przedstawienia prawidtowej kwoty skumulowanych &dpi aktualizujcych wartgé

papieréw wartéciowych (tabela 4.8).

2. Uznawania i prezentacji niezrealizowanych odsetabéla 4.10).
3. Uznawania odpiséw z tytutu utraty wadtd naleznosci watpliwych jako kosztow

odejmowanych od zysku netto (Tabela 4.12).

4. Uznawania i prezentacji kosztéw odpiséw aktualigygh z tytutu utraty warkei

(Tabela 4.13).

5. Uznawania prawidtowych odpisow z tytutu utraty wéci niezaptaconych natecsci

(Tabela 4.14).

6. Uznawania i prezentacji przychoddw i kosztow z aagznych transakcji i operacji

(Tabela 4.15).
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7. Uznawania i prezentacji odsetek od niesptaconytdrnesci (Tabela 4.16).

Prezentacji aktywow finansowych w bilansie w wéeto brutto lub netto

(Tabela 4.18).

9. Prezentacji sprawozda przeptywow pieriznych (Tabela 4.22).

10. Ujawnienia wartéci rynkowej papierow wartziowych (Tabela 4.23).

11.Ujawnienia szczegotéw zasad pomiaru odpiséw z tytitkaty wartéci niesptaconych

naleznosci (Tabela 4.24).

12.Ujawnienia zabezpiecaekredytow (Tabela 4.25)

Tabela 1. Ocena jakéci informacji o zyskach mierzonej w liczly odchylen od MSSF

Tabela

4.8 1 0 0 0 0 0 0 0 1 2 4 2 1 4 2
4.10 4 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
4.12 1 4 0 1 0 0 1 1 2

4.13 0 2 0 0 3 3 1 0 0 3 0 0

4.14 0 1 2 1 3 0 0 0 0 6 1 4 1 1 3
4.15 9 10 10 10 10 9 10 10 0 10 3 0 6 7 6
4.16 10 0 3 9 10 10 10 10 10 5 10 10 8 10 10
4.18 10 8 0 10 0 9 8 10 8 7 3 10 6
4.23 2 2 3 4 6 4 5 3 4 2 6 6 6 6
4.24 10 7 3 10 10 10 10 10 5 10 10 10 10 10 10
4.25 10 10 6 6 10 7 10 10 10 10 10 10 10 10 10

Suma -57 55 -46 -54 -60 -66  -55

-60 -48 -68

64 3 -6-56 -70 -64

4.22 19 22 13 12 10 18 17

23 16 12

Catkowita -38 -33 -33 -42 -50 -48 -38
liczba
odchyler

-37 -32 -56

54 50 -43-49  -40

Zrédio: opracowanie wlasne.

Na podstawie wynikow tabeli

1 spadzono

prezentowanych przez nie informacji o zyskach (B

ranking bankéw wedtug jalad

Tabela 2. Ranking bankéw wedtug jakéci prezentowanych informacji o zyskach

Nazwa banku taczna liczba punktéw
Babylon Bank -32

Bank of Baghdad -33

Iragi Middle East Bank -33

Summer Commercial Bank -37

Commercial Bank of Iraq -38
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Nazwa banku taczna liczba punktow
Dar El Salam Bank -38
United Bank -40
Investment Bank of Iraq -42
Union Bank of Iraq -43
IragiCredit Bank -48
North Bank -49
National Bank of Iraq -50
Mosul Bank -50
Gulf Commercial Bank -54
Economic Bank -56

Zrodto: opracowanie wiasne.
Dane w Tabeli 2 przedstawagpozycg banku wedtug catkowitej liczby stwierdzonych w

nich odchyl@ od wzorca. Wartai te zostaty obliczone w ostatnim wierszu tabeli 1

Wyniki regresiji

Jak ju wspomniano, zgromadzenie tych danych #imoa prezentagj interesugcych
wynikow. Wyniki te dowodz wptywu czynnikasrodowiskowego na rachunkow a zwlaszcza
na jakaé¢ informacji o zyskach w kraju wschagzm. Te czynniki to: kultura, wlassé
przedsgbiorstw, zrodta finansowania, rozwoj rynku kapitatowego, systpolityczny, wzrost
i rozwQj gospodarczy, otwaé gospodarki, prywatyzacja oraz system prawny.

Tabela 3 (panel A) przedstawia podsumowanie stdystotyczcych regres;ji
przeptywOw pienjgznych z dziatalnéci operacyjnej w nagpnym roku wzgidem bieacych
zyskow (przed korek). Tabela 3 (panel B) przedstawia podsumowanig/stidt dotycacych
regresji przeptywow pieninych z dziatalnéci operacyjnej w nagpnym roku wzgidem
biezagcych przeptywow pieriznych (przed korelg). Tabela 3 (panel C) przedstawia
podsumowanie statystyk dotyexch regresji przeptywow piegiinych z dziatalnéci
operacyjnej w nagpnym roku wzgidem bigagcych przeptywdéw pieriznych i biezgcych

rozliczex memoriatowych (przed koreft
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Tabela 3. Podsumowanie statystyk dotyarych regresji przysztych przeptywéw piengznych na biezace

przeplywy pieniezne, biezagcych facznych zyskow i rozliczé memoriatowych (przed korekia)

Wspotczynnik statystyka t walop

Panel A: bieace Bczne zyski (Model 1): CFHQ@1= Bo+p1 EARN; ¢+ U ¢

Const 0.137916 3.4341 0.0008

Earn; 0.295303 0.3273 0.7440

Panel B biezace przeptywy pierzne (Model 2): CFQ.1 = Bo+p1 CFQ + Ui+

Const 0.132754 3.6955 0.0003
CFOi; -0.219478 -2.4732 0.0148
Panel C: biggce przeptywy pierizne i bieggce hczne rozliczenia memoriatowe

(Model 3): CFQrs1 = Bo+B1 CFQ i+ B2ACCRUALS; ¢ + Ui,

Const 0.16533 4.0540 <0.0001
ACCRUALS 0.515911 0.5816 0.5619
CFOi; 0.291284 0.3300 0.7420

Tabela 3 przedstawia podsumowanie statystyk detych regresji przeptywow
pieniznych w nasijpnym roku wzgidem biegagcych zyskow, biggcych przeptywow
pieniznych oraz biggcych przeptywow piegiznych i biezacych rozliczé memoriatowych.
Panel A pokazujeze biezace zyski nie 8 statystycznie istotnym prognostykiem przysziych
przeptywow piengznych z dziatalnéci operacyjnej. Panel B pokazujge biezgce przeptywy

pieniezne z dzialalnéci operacyjnej & statystycznie istotnym prognostykiem przysztych
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przeptywOw piengznych z dziatalnéci operacyjnej. Warkd objaniajagca przeptywow
pieniznych z dziatalnéci operacyjnej jest wasza nk zyskow; wynik ten sugerujeze
przeptywy piengzne z dzialalnéci operacyjnej maj lepsz zdolng¢ prognostycza do
przewidywania wartéi przeptywow piergznych z dziatalnéci operacyjnej w roku naginym
niz ma to miejsce w przypadku zyskow. Tym samym Auwoddrzuca pierwgz hipotez
badania, ktéra mowie zyski mag wickszg zdolnag¢ prognostyczg do przewidywania warkgi
przysztych przeptywéw pieginych z dziatalnéci operacyjnej i przeptywy piengzne.

Panel C pokazuje wptyw rozbicia zyskow na sktadowe postaci przeptywow
pienieznych i rozliczé& memoriatowych na zdoldé prognostycza zyskow do przewidywania
wartasci przysztych przeptywow pieginych. Owo rozbicie zyskoéw na przeptywy pigmie
i rozliczenia memoriatowe nie zgksza wartéci objaniajacej zyskoéw. Podsumowag,
powyzsze wyniki sugerudj ze biezgce przeplywy pierizne z dziatalnéci operacyjnej maj
wi¢kszg zdoInG¢ prognostyczg niz biezace zyski do prognozowania wastd przeptywdw
pieniznych z dziatalnéci operacyjnej w nagpnym roku w Iraku.

Uzyskane wyniki pokazygj ze w specyficznym otoczeniu irackim zaémia FASB 1978
i IASB 1989, modwice, ze zyski stanows lepszy prognostyk przyszitych przeptywow
pienieznych, nie sprawdzajsic. Wyniki te nie g tez spdjne z wynikami, ktére uzyskano w
niektérych wczéniejszych badaniach przeprowadzonych dla rynkéwvioiztych, takich jak
Kim i Kross (2005), jednale s zgodne z wynikami, jakie uzyskali Percy i Stok€§2) dla
rynku USA oraz Lorek i Willinger (2009). Podobne miki uzyskali te& w swoich badaniach
przeprowadzonych dla rynkow rozwiajych s¢: Seng (2000); Yan (2005) dla Hong Kongu; Al-
Debi'e (2011) dla gietdy papierow wastimwych w Ammanie; Ahmmadi& Ahmadi (2012) dla
gieldy papieréw wartiowych w Teheranie; Jemaa, Toukabri&Jilani (201da rynku
tunezyjskiego; Efayena (2015) dla Nigerii. Uzyskameyniki potwierdzay wyzszaé
przeptywéw piengznych jako syntetycznego miernika dokarfam w Iraku.

Wyniki te g spdjne z sytuagjpanujca w Iraku i odzwierciedlaj wptyw czynnika braku
stabilngci na rachunkow&t tego kraju. Wymuszona migracja Irakijczykow ze slodomow
do innych miast czy miejscctiagca efektem dziatawojennych, czy przenoszenie ludop a
nawet siedzib bankéw, w inne miejsca z uwagi naaxduy terrorystyczne, ktére prowaddo
$mierci ludzi i zniszcze budynkow, to tylko niektore przypadki braku staatji, ktore
powodup, ze ludzie preferyj gotdwke od zyskow. Zgodnie z tymi wynikami, zasada kasowa
rachunkoweéci pozostaje bardzo waa, zwlaszcza na rynkach wschacizh.

Whioski ptyrgce z bada przeprowadzonych przez Autgrks odmienne od wnioskéw z

bada przeprowadzonych wcgeaiej dla rynkéw rozwingtych — Barth et. al. (2001); Dechow et
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al. (1998). Uzyskane przez nich wyniki pokazbjowiem,ze rozbicie zyskdw na przeptywy
pieniezne i rozliczenia memoriatowe zgkisza zdolné¢ prognostyczg modelu w poréwnaniu z

takim, w ktorym zmieng objaniajagca 3 wytacznie zyski — przy przewidywaniu przysztych
przeptywdw piengznych z dziatalnéci operacyjnej.

W celu dalszepceny jakdéci zyskéw dokonano poréwnania zdodnbprognostycznych
przeptywow piengznych, zyskow i rozlicze memorialowych po dostosowaniu ich do
MSSF.W mia¢ maozliwosci, autorka podjta prole oszacowania najbardziej prawdopodobnego
wptywu wdrazenia MSSF na zysk netto. Z uwagi na szczppbbe badawcz, w celu uniknecia
subiektywnych ocen i szacunkoéw, do obliczenia wptyWISSF na wyniki finansowe
wykorzystano wycznie informacje zawarte w notach do sprawazélaansowych. Wyniki
skorygowanego zysku netto zostaty wykorzystaneamyp jakdci zyskow.

Przyjmuje s, ze regulacje MSSF zapewnjajvyzsza jakas¢ zyskOw ni wiekszaé
krajowych standardéw rachunko$od. Wyniki przeprowadzonych w rozprawie badaskazuj
jednak, ze przygcie MSSF w badanych bankach nie g@wgza zdolnéci prognostycznych
zyskow przy prognozowaniu przeptywow piemych z dziatalnéci operacyjnej w kolejnym
roku, a tym samym i jakei zyskow. Badanie pozwala océnjakas¢ zyskoéw przed i po
przyjeciu MSSF w celu dostrzenia potencjalnego wptywu gdzynarodowych standardéw na
jakos¢ prezentowanych informaciji o zyskach bankow komiessh w Iraku (Tabela 4).

Tabela 4. Wplyw przyjecia MSSF na zysk netto badanych bankéwéednia z okresu badawczego; min 1QD

Nazwa banku Zysk przed koreky Zysk po korekcie =~ Wartosé korekty
CBOI 26,039 25,541 498
BOB 185,485 148,472 37,013
IMEB 101,193 93,349 7,844
IBOI 34,956 25,881 9,075
NBOI 39,759 20,697 19,062
ICB 117,899 90,875 0222}
DESB 62,141 52,746 9,395
SCB 1,018 -842 1,860
BB 37,151 34,126 3,025
EB 63,757 35,075 28,682
GCB 136,303 109,893 26,410
MB 116,178 93,689 22,489
UBOI 22,739 16,209 6,530
NB 222,089 175,242 46,847
UB 160,466 130,869 29,597

Zrodio: opracowanie wlasne

Jak ju wspomniano, zgromadzenie tych danych glimoa prezentagj interesugcych

wynikow. Wyniki te dowodz wptywu czynnikasrodowiskowego na rachunkow a zwlaszcza
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na jakaé¢ informacji o zyskach w kraju wschagzm. Te czynniki to: kultura, wlassé
przedsgbiorstw, zrodta finansowania, rozwdj rynku kapitatowego, systpolityczny, wzrost i
rozwoj gospodarczy, otwaké gospodarki, prywatyzacja oraz system prawny.

Tabela 5 przedstawia podsumowanie statystyk detych regresji przeptywow
pieniznych z dzialalnéci operacyjnej w nagpnym roku wzgidem biegcych zyskéw (po
korekcie).

Tabela 5. Podsumowanie statystyk dotycacych regresji przysziych przeplywéw piengznych na biezace

przeptywy pieniezne, biezacych facznych zyskow i rozliczé memoriatowych (po korekcie)

Panel A: biegce Bczne zyski (Model 1):: CFQ1= Bo+p1 EARN; ¢+ U ¢

Wspotczynnik statystyka t wartasé p
Const. 0.132754 3.6955 0.0003
EARN 0.491461 0.6040 0.5470
Panel C: biggce przeptywy pierzne i biegce hczne rozliczenia memoriatowe

(Model 3): CFQy1= Bo+B1 CFQ+ P ACCRUALS; + U,

Const 0.161741 4.3808 <0.0001
CFOi; 0.471096 0.5921 0.5549
ACCRUALS 0.698502 0.8734 0.3842

Na podstawie podsumowania zawartego w Tabeli 3gPAn Panel C) oraz Tabeli 5
(Panel A, Panel C) Autorka me wycihgng¢ wniosek,ze przygcie MSSF w bankach naigcych
do préby badawczej nie poprawia zddicioprognostycznej zyskéw do przewidywania wéeto
przeptywow piengznych z dziatalnéci operacyjnej w roku nagtnym. Wyniki te nie znajdgj
potwierdzenia w ostatnio przeprowadzonych badanihahyospodarek rozwijgych se¢: Outa
(2011) dla Kenii; Lin et al. (2012) dla Tajwanu; @ual. (2012) dla chskiej gietdy papierow
wartagsciowych; Tanko (2012) dla bankdéw nigeryjskich; Udbe (2013) dla bankow
nigeryjskich; Ismail et al. (2013) dla rynku malgskyego; BilgiciCemal (2013) dla gietdy
tureckiej; Chebaane i Othman (2014) dla Afryki; MauAbdelMohesen (2014) dla krajow Rady
Wspotpracy Zatoki Perskiej.
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Wyniki te mog pokazywa wptyw czynnikowsrodowiskowych na jakid zyskow i g
zgodne z wynikami wczeiejszych bada Ball et al. (2000, 2003); Leuz et al. (2003);
Burgstahler et al. (2006); Bushman i Piotroski @Q@aske et al. (2008) wykazate praktyka
sporadzania raportéw finansowych przy danym zbiorze daiathOw pozostaje pod ogromnym
wptywem funkcjonujcego systemu motywacyjnego dla meredw odpowiedzialnych za
przygotowanie sprawozdafinansowych. Autorzy badatwierdz, ze przygcie MSSF jako
standardéw opartych na zasadach wymaga subiektywizzostawia menegrom duy zakres
uznaniowdci. Wykorzystanie prawa do dokonywania wyborueddie =z duaym
prawdopodobigstwem zaleato od systemu zaehwigzacych s¢ z opracowywaniem raportow,
ktory to system ksztattuje espod wptywem struktury instytucjonalnej kraju, wokgm firmy
majy swop siedzilg, obejmugcej system prawny danego kraju, regulacje prawnealresie
papierow wartéciowych, politylke gospodarcg, rozne sity rynkowe oraz prawo podatkowe.

Leuz et al. (2003) zauvwli, ze kraje o stabej ochronie inwestora wek@izym stopniu
angauja si¢ w zaradzanie zyskami. Ball et al. (2003) postgluge w otoczeniu 0 niskim
stopniu uregulowania przetny poziom jakéci sprawozda finansowych pozostaje zazwyczaj
pod wikszym wplywem systemu motywacyjnego dla mesmedw niz mocy standardéw
w zakresie sprawozdawca@d finansowe] obowgzujagcych w danym kraju. Przggie wysokiej
jakosci standardéw rachunkoéao nie powoduje korZci dla wytkownikow informacii
finansowej, jéli menederowie nie stosygjsic do nowych standardéw, co z kolei meovymaga
surowego systemu ich egzekwowania. Daske et a08(2@auwayli, ze korzyci z przygcia
MSSF na rynku kapitatowym pojawigjsic jedynie na rynkach, na ktorych panuje surowy
system egzekwowania standardow, i na rynkach, drydtt otoczenie instytucjonalne sktania do
zachowania transparenton

Jak zauwzono wczéniej, wyjatkowy proces zbierania danych do badania pezglsic na
bardziej interesdre wyniki. Wyniki te mog pokazywa wptyw owego szczegolnego czynnika
srodowiskowego na rachunkow gospodarki wschodezej. Odzwierciedlaj one wptyw
czynnikéwsrodowiskowych na rachunkoé®jako taky, w szczegdlngci za na jakadé¢ zyskow.
W Iraku takim czynnikiem o wkszym znaczeniu jest kultura. Pozostate czynsrib@owiskowe
S3 mniej istotne z uwagi na znagy brak stabilizacji i sytua¢jzagraenia zycia. Poczucie
bezpieczéstwa jest bowiem jednz podstawowych potrzeb ludzkich. Tym samym sytauacj
Iraku maze w duej mierze ttumaczy obserwowane w tym kraju zjawiska kolektywizmu
i unikania niepewngi. Kolektywizm i unikanie niepewnci z kolei § odwrotnie skorelowane

z profesjonalizmem. Zawod kgiowego wywiera wptyw na systemy rachunkdeioTam, gdzie
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zawod ten jest bardziej rozwity, publiczne systemy rachunko$eod beda bardziej rozwingte
I subiektywne, a nie scentralizowane.

Rachunkowé¢ w Iraku charakteryzuje skonserwatywngécia i poufnacia wynikajgcymi
z braku stabilngci. Obie te cechy prowadzdo ostrégnego poddgcia do sporzdzania
sprawozda finansowych przedgbiorstw. Poufné wpisuje s¢ w wymiar unikania
niepewndci. Stgd tez w Iraku przestrzega i poufngci w celu unikania konfliktéw
i zapewnienia bezpiecastwa. Poufné& jest take zwhzana z dystansem do wihadzy.
Spoteczéastwa o daym dystansie do wtadzy e¢zgto charakteryzgjsie ograniczeniami magymi
na celu ochrogiinformaciji.

Rachunkowé¢ w Iraku opiera s na zasadzie poufga takze w celu utrzymania
nierowndaci wkadzy. Co wgcej, poufnd¢ ta jest spdjna ze zjawiskiem kolektywizmu. Odreisi
on do dbania o interesy stron w samej firmie, igpar interesy grup spoza firmy. 46t tez
w rachunkowéci w Iraku przyjmuje si zasad poufngci w celu dbania o0 wewitrzne interesy
firmy. Na podstawie tej charakterystyki czynnikdmdowiskowych ména wywnioskowa, ze
samo przyjcie MSSF nie poprawi standardow rachunkéevoani tez jakasci zyskow bankow
komercyjnych w Iraku, poniewigpoufncgé¢ negatywnie odbija sina jakdci zyskow.

Oprécz wymiaru kulturowego, istnigjeszcze inne czynnilkirodowiskowe, ktore maj
wptyw na rachunkows® w Iraku. Nalea do nich:

e Autokracja i centralne planowanie, ktére doprowbdzio ujednolicenia systemow
rachunkoweéci; poziom ujawnianych informacji oraz praktyki aprozdawcze & na
niskim poziomie. Rachunkowé w Iraku r@ni sie zatem od rachunkowoi krajow
zachodnich, ktéra jest bardziej zéma i wize st z wickszym zakresem ujawnianych
informacji oraz wyszym poziomem praktyk dotygzych sprawozdawczoi.

* Wiasna¢ przedsgbiorstw — sektor prywatny w Iraku zdominowany jgszez firmy
rodzinne, co prowadzi do niewielkiej odpowiedzidkcigoublicznej, a informacje sektora
prywatnego ujawnianegsw niewielkim stopniu. Rownierynek kapitatowy w Iraku jest
dos¢ miody i ciggle rozwija s¢ tak pod wzgidem liczby notowanych spétek, jak i liczby
akcji w obrocie gietdowym.

» Gospodarki wschodee, do ktérych zaliczZy mazna take Irak, wypadaj gorzej od
rynkdw rozwingtych pod wzgidem stopnia uregulowania otoczenia. Brak jest
skutecznych mechanizmow regulacyjnych, ktore natidny kary na firmy audytorskie
niestosyyce s¢ do MSSF. Wcz@iejsze badania, takie jak Dahawy et al. (2002),
analizupce praktyki sprawozdawcgza finansowej firm notowanych na gietdzie

egipskiej, wykazatyze norm jest niestosowanieesdo MSSF. Ogolny wniosek jest taki,
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ze w Egipcie obowjzuja standardy rachunkowo (MSSF), ktére powszechnie uznaje

si¢ za dowod wysokiej jakmi, jednalke struktury instytucjonalne oboazujace w tym

kraju zackcajg do sporzdzania sprawozdafinansowych niskiej jakai. Std tez
istniejy powody do sceptycyzmu co do j&ko zyskow jako miary dokoma firm
egipskich pomimo obowzkowego stosowania MSSF. Szczegolnies dategoria
zyskéw, ktora podlega znagzej manipulacji, wydaje siby¢ niezadowalajca miarg
dokona, a co za tym idzie — tak stabym prognostykiem przysztych przeptywow
pienieznych.

e rak nie jest gospodagk otwarh, a zawdd ksigowego nie jest jeszcze dobrze
ugruntowany. Otoczenie inwestycyjne szanie jest atrakcyjne dla inwestorow
zagranicznych. Oznacza tae nie ma zapotrzebowania na dobre ramy regulacyjne
sprawozdawczmi finansowej, ktore zapewnityby poréwnywakdéo sporadzanych
sprawozda. Z tego natomiast wynikaadenie do poufn&ci informacji. W Iraku jako
kraju prawa kodeksowego obaauje kodeks handlowy, co oznacza otoczenie
prawne w lraku wywiera wkszy wptyw na rachunkowd niz czyni to zawod
ksiegowego.

* W istocie Irak jest krajem prawa kodeksowego, wnkid standardy rachunkowo s3
ustanowione i egzekwowane przezdzsystem finansowy pozostaje zdominowany przez
banki, przy czym niewielka liczba bankow zapewnigksza¢ finansowania dla
przedsgbiorstw, istnieje staby poziom ochrony inwestoraywygsoki stopié zgodndgci
migdzy sprawozdawczcig finansows i podatkows. Te cechy krajow o prawie
kodeksowym stanowizaclete do sporzdzania informacji ksigowej o niskiej jakéci,

w szczegolngci dotyczy to jakéci zyskow.

Wyniki badania wskazwj ze bieigce przeplywy pierizne maj lepsz wartasé
prognostycza niz biezace zyski przy przewidywaniu przeptywow pieniych kolejnego roku.
Wyniki s spOjne z ocensytuacji w Iraku i odzwierciedlgjwptyw czynnika niestabiln@i na
rachunkoweé¢ w Iraku. Niestabilné powoduje preferengjdla gotowki ponad zyski ksjowe.
Rezultaty badania dowoglzze rachunkow kasowa jest nadal waa, zwlaszcza na rynkach
wschodzacych.

Na podstawie uzyskanych wynikéw oma stwierda, ze przygcie MSSF nie prowadzi
wprost do poprawy jakai informacji o zyskach. Poprawa jest uwarunkowasechami
srodowiska funkcjonowania systemu rachunkégvoTak wic zastosowanie MSSF m® by
dobr propozycy na rynkach rozwigtych i na niektérych rynkach wschagzch o stabilnym

srodowisku. W takich sytuacjach MSSF #eo pozytywnie wptyn¢ na popraw jakoici
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informacji o zyskach. Jednak na niektorych rynkatdkich jak Irak, przycie MSSF nie
poprawi jakdci informacji o zyskach. Rowrnie konserwatywna rachunkow® nie zawsze
pozwala o0signag¢ ten cel. Kontynuacja praktyki konserwatyzmu z@o zmniejszy
prognozowalnéc przeptywow piergznych, a tym samym jaké zyskow, poniewa powoduje
narastanie ukrytych rezepktore mog zwicksza& przyszte zyski w sytuacjach kryzysowych
(Sen 2005).
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