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Streszczenie

Gléwnym celem niniejszego opracowania jest zidentyfikowanie najwazniejszych
instrumentdw finansowych, ktére wplywaja na rozwdj przedsiebiorczos$ci regionalne;.
Stanowi ona jeden z wazniejszych obszaréw zainteresowania Unii Europejskiej i jest
bezposrednio zwigzana z rozwojem regionalnym. Efektywnos¢ oraz skutecznos¢ do-
stegpnych instrumentéw finansowych w obecnej rzeczywistosci gospodarczej prze-
sadzaja o dynamice powstawania nowych przedsigbiorstw w regionie. W opracowaniu
skupiono si¢ na kilku najwazniejszych, czyli: instrumentach stosowanych przez system
bankowy, funduszach poreczeniowych, funduszach pozyczkowych, funduszach kapitatu
zalazkowego, pomocy publicznej oraz instrumentach wykorzystywanych przez samo-
rzady.

Stowa kluczowe: przedsigbiorczos¢, rozwdj regionalny, region, pomoc publiczna

Wprowadzenie

Pojecie przedsiebiorcy i1 przedsigbiorczosci jest trwale zwiazane z rozwo-
jem gospodarczym regionu i catego kraju. Przedsigbiorczo$¢ w ujeciu regional-
nym stanowi niezwykle istotne zagadnienie z punktu widzenia calej gospodarki
narodowej, gdyz efektywne rozpoznanie impulséw warunkujacych jej rozwoj
sprzyja wielu pozytywnym zmianom w gospodarce, jak chociazby idei samo-

Adres e-mail: jablonska_m@jinteria.eu.
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zatrudnienia. Rozwdj przedsiebiorczosci zalezy od wielu czynnikow, ktére de-
terminuja rozwoj indywidualnej i zbiorowej przedsigbiorczosci w regionach.
Jedna z wazniejszych barier rozwoju przedsigbiorczos$ci jest brak mozliwos$ci
pozyskania srodkéw pozwalajacych na rozwdj nowego przedsigwzigcia.

Za cel artykutu przyjeto prezentacje strategicznych instrumentoéw finanso-
wych wykorzystywanych przez sektor bankowy oraz jednostki samorzadu tery-
torialnego (JST), ktére w znaczacy sposdb przyczyniaja si¢ do rozwoju lokalne;j
przedsigbiorczosci.

1. Przedsiebiorczo$¢ w ujeciu ekonomicznym i finansowym

Wzrost znaczenia regionéw jako jednostek ekonomiczno-przestrzennych
spowodowal zwigkszone zainteresowanie ze strony nauki wszelkimi procesami
w nich zachodzacymi, rowniez przedsigbiorczoscia. Przedsigbiorczos¢ regio-
nalna to pojecie ztozone, o wieloaspektowym charakterze, co powoduje, ze jest
determinowana przez szereg tworzacych ja czynnikéw. Jednymi z wazniejszych
sa czynniki ekonomiczne. W gospodarce regionu petnig one funkcje stymuluja-
ce, inicjujace prowadzenie i rozwijanie przedsigbiorczosci, stanowig sile spraw-
cza zachowan przedsigbiorczych, jednak znalezienie posrednich zwigzkow mig-
dzy czynnikami ekonomicznymi a sklonnos$cia do zakladania przedsigbiorstw
nie nalezy do zadan latwych'.

Literatura przedmiotu wskazuje na ekonomiczny charakter przedsigbior-
czosci regionalnej, zarowno w skali mikro, jak i makro. Mikroekonomiczny
charakter przedsigbiorczosci odnosi si¢ do niej jako cechy, postawy przedsie-
biorcy, menedzera lub przedsigbiorstwa jako catos$ci. Makroekonomiczny kon-
tekst przedsigbiorczosci dotyczy natomiast regionu lub kraju, czyli ma charakter
globalny. W tym ujeciu wystepuje jako caloksztatt okolicznosci ekonomicz-
nych, spotecznych oraz prawnych?.

Zaktadanie i prowadzenie dzialalnosci gospodarczej stanowi dziatanie
przedsigbiorcze nie tylko w ujeciu ekonomicznym, ale réwniez finansowym.

' M. Jabloniska, Ekonomiczne i pozaekonomiczne uwarunkowania przedsiebiorczosci

w Lodzi, w: Studia Ekonomiczne Regionu Lodzkiego Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego
Oddziat w Lodzi, Zeszyt nr 6, £.6dz 2011, s. 5.

2 S. Sudot, Przedsiebiorczo$¢ — jej pojmowanie, typy i czynniki jq ksztaltujgce, w: Przed-

sigbiorczosé, ,,Problemy Zarzadzania” 2008, nr 2 (20), s. 12.
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Jedna z podstawowych barier powstawania i rozwoju polskich przedsiebiorstw
jest ograniczony dostep do zewngtrznych zrédet finansowania ich dziatalnosci,
dlatego za istotny aspekt polityki rozwoju przedsigbiorczosci uwaza si¢ stwo-
rzenie sprawnie funkcjonujacego sektora ustug finansowych.

Finansowy aspekt przedsiebiorczosci regionalnej w duzej mierze odnosi
si¢ do roli wtadz rzadowych i lokalnych, ktére tworza rozwiazania finansowe,
podatkowe, kredytowe, zachgcajace i ulatwiajace prowadzenie wlasnej dziatal-
nosci’. Literatura przedmiotu dzieli instrumenty determinujace przedsigbior-
czo$¢ regionalng wedtug roznych kryteriow (rys. 1).

Rysunek 1. Instrumenty finansowe wspierania przedsigbiorczosci w regionie

instrumenty
stosowane przez
sektor bankowy

instrumenty
dochodowe
i wydatkowe

pomoc
publiczna

fundusze porg-
czeniowe,
fundusze
pozyczkowe,
fundusze kapitatu
zalazkowego

Zrédto: opracowanie wiasne.

Wyszczegdlnienie instrumentéw finansowych z punktu widzenia pobu-
dzania przedsigbiorczos$ci regionalnej stanowi istotny czynnik, czgsto poruszany
w literaturze przedmiotu, gldwnie dlatego, ze jedng z podstawowych barier
powstawania nowych przedsigbiorstw jest ich utrudniony dostgp do kapitatu.

3 T. Lichniak, Determinanty rozwoju przedsiebiorczosci w Polsce, Oficyna Wydawnicza
Szkota Gtéwna Handlowa, Warszawa 2011, s. 11.
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2. Instrumenty stosowane przez instytucje bankowe

Dostep do kapitatu, ktory umozliwia przedsigbiorcom rozwoj, jest jednym
z warunkow odpowiedzialnych za stymulowanie rozwoju lokalnego. System
bankowy odgrywa role posrednika finansowego, odpowiadajacego przede
wszystkim za koordynacje przeplywow finansowych od podmiotéw posiadaja-
cych nadwyzki finansowe do podmiotéw zglaszajacych na nie zapotrzebo-
wanie”.

Klientami bankéw sa przede wszystkim podmioty, ktore chcg pozyskac
srodki na uruchomienie nowej dzialalnosci gospodarczej badz maja aspiracje
sta¢ si¢ bardziej konkurencyjnymi na rynku lokalnym i regionalnym. Male
i $rednie przedsiebiorstwa (MSP) sa specyficznym klientem dla bankow, szcze-
gblnie z uwagi na ograniczenia, jakie dotycza tego rodzaju klientow. Z jednej
strony MSP maja ograniczony dostep do produktéw bankowych, z drugiej za$ —
istniejg zrodta finansowania adresowane gldwnie do tej grupy klientow. Banki
przez udzielanie kredytéw przedsigbiorstwom z sektora MSP umozliwiajq reali-
zacj¢ planowanych inwestycji, tworza szans¢ rozwoju i przetrwania na przesy-
conym ustugami i towarami rynku, wptywajq na ich innowacyjnos¢, jednocze-
$nie wspierajac rozwoj gospodarki regionalnej. Dostepnos¢ do kredytow i po-
zyczek stanowi wazny czynnik rozwoju zarowno dla przedsigbiorczosci regio-
nalnej, jak i samej gospodarki regionu. Duza cz¢$¢ srodkow, ktora trafia do
nowych lub istniejacych juz firm, przeznaczona jest na inwestycje, ktore pobu-
dzaja gospodarke regionu, tworzac nowe miejsca pracy badz stajac si¢ motywa-
cja do zatozenia wilasnej dziatalnosci gospodarcze;.

Kredyty i pozyczki to nie jedyne instrumenty stosowane przez instytucje
bankowe do stymulowania przedsi¢biorczosci regionalnej. W ramach Banku
Gospodarstwa Krajowego funkcjonuje Krajowy Fundusz Porgczen Kredyto-
wych, ktory wspomaga przedsigbiorstwa z sektora MSP w dostepie do ze-
wnetrznych zrédel finansowania. Gléwne zadanie Funduszu Poreczen Kredy-
towych polega na utatwianiu przedsi¢biorcom oraz osobom rozpoczynajacym
dziatalno$¢ gospodarcza dostgpu do zewnetrznych zrddet finansowania: kredy-
tow bankowych oraz pozyczek na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej. Za-
sadniczym celem jest przejmowanie czesci ryzyka zwiazanego z kredytowa-

* M.A. Saar, Jak samorzqdy lokalne mogq wspierat rozwdj przedsiebiorczosci?,

CeDeWu, Warszawa 2011, s. 32.
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niem dziatalnosci gospodarczej przez udzielanie porgczen. Porgczenia w ra-
mach Funduszu udzielane sg na okres rowny okresowi kredytowania, powigk-
szony o jeden miesiac. Podstawowym zabezpieczeniem porgczenia jest weksel
in blanco z deklaracja wekslowa.

3. Instrumenty dochodowe i wydatkowe

Dziatania jednostek samorzadu terytorialnego (JST) maja bezposredni
wplyw na ksztaltowanie polityki rozwojowej regionu, w tym na przedsigbior-
czo$¢ regionalna, ktora stanowi element jego rozwoju. W celu pobudzania
przedsigbiorczosci regionalnej JST winny w jak najszerszy sposob wykorzy-
stywa¢ instrumenty o charakterze finansowym, ktdre przyczyniaja si¢ do stymu-
lowania i rozwoju przedsigbiorczosci. Mozna je podzieli¢ na dochodowe i wy-
datkowe.

Instrumenty dochodowe pozwalajg samorzadom ksztalttowaé wiasna poli-
tyke rozwojowa. Najwigksza role odgrywaja tu podatki i optaty lokalne, za po-
srednictwem ktérych wladze moga oddziatywaé na podmioty funkcjonujace na
ich terenie. Racjonalne ksztaltowanie tego rodzaju instrumentéw finansowych
sprzyja powstawaniu nowych inwestycji w regionie, generuje powstawanie
nowych firm, a takze czyni region atrakcyjnym lokalizacyjnie, co w diugiej
perspektywie wplywa na jego wzrost gospodarzy. Zalicza si¢ do nich’:

— zwolnienia,

— ulgi podatkowe,

— odroczenie,

— umorzenie,

— rozktadanie na raty podatkow,

— obligacje komunalne,

— zaciagnigte przez gminy kredyty bankowe.

Instrumenty wydatkowe oddziatuja na atrakcyjno$¢ gminy dzigki dokony-
wanym na jej terenie inwestycjom. Sprzyjaja one rozwojowi miejscowych
przedsigbiorstw, oddziatuja na standard zycia mieszkancow, jak rowniez przy-

> M. Matejuk, Regionalne instrumenty wspierania rozwoju matych i Srednich przedsie-

biorstw, w: Wspoipraca malych i srednich przedsiebiorstw w regionie. Budowanie konkurencyj-
nosci firm i regionu, red. A. Adamik, Difin, Warszawa 2012, s. 89.
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czyniajg si¢ do promocji regionu. Wsrdéd najwazniejszych mozna wyszczegol-
nic:

— inwestycje infrastrukturalne,

— inwestycje dokonywane wspdlnie z lokalnymi przedsigbiorcami,

— inwestycje dokonywane wspoélnie z innymi gminami,

— udzielenie przez gminy pomocy pieni¢znej w naturze,

— udzielenie porgczen,

— promocja gminy,

— doradztwo,

— szkolenia.

Jednostki samorzadu terytorialnego (JST) dysponujg szerokim zakresem
instrumentow, za posrednictwem ktédrych maja mozliwos¢ ksztattowania sytu-
acji na lokalnym rynku. Stosowane kompleksowo, w znacznym stopniu moga
przyczyni¢ si¢ do stworzenia dobrych warunkéw do rozwoju przedsi¢biorczo-
$ci. Najwazniejszym instrumentem wspierania przedsigbiorczosci jest budzet
gminy. To przy jego konstruowaniu zarzad gminy moze zaplanowaé wsparcie
dla lokalnej przedsigbiorczosci, ktére nie musi opiera¢ si¢ tylko na obnizaniu
podatkéw i oplat lokalnych®.

4. Fundusze porgczeniowe, fundusze pozyczkowe, fundusze kapitatu zalazkowego

Rozwdj przedsigbiorstw lokalnych stanowi wynik dzialan ukierunkowa-
nych na intensyfikacj¢ zachowan przedsigbiorczych w regionie. Ich przyktadem
jest tworzenie szerokiej gamy instrumentow, narzedzi, ktére wpisuja si¢ zarow-
no w architektur¢ polskiego systemu finansowego, jak i wychodza naprzeciw
potrzebom plynacym z rynku. W obecnej rzeczywistosci gospodarczej wigk-
szo$¢ przedsiebiorstw swoje dalsze funkcjonowanie uzaleznia od mozliwosci
pozyskania srodkdéw pochodzacych ze zrédet zewngtrznych. Narzedziami finan-
sowymi, ktore skutecznie determinuja rozwdj przedsigbiorczosci regionalnej,
a zarazem umozliwiajg ich dalsze sprawne funkcjonowanie, sa fundusze: porg-
czeniowe, pozyczkowe oraz kapitatu zalazkowego.

K. Dropek, Dzialania samorzqdu terytorialnego wspierajqce przedsiebiorczos¢ w gmi-
nach wojewodztwa Wielkopolskiego, w: ,,Studia Oeconomica Posnaniensia” 2014, t. 2, nr 2 (263),
Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu, s. 43.
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Fundusze porgczen kredytowych to jedne z najskuteczniejszych narzedzi
wspomagajacych rozwoj przedsigbiorczosci regionalnej. Ich glownym zada-
niem jest ulatwienie przedsigbiorcom oraz osobom rozpoczynajacym dziatal-
nos¢ gospodarcza dostgpu do zewngtrznego finansowania w postaci kredytow
bankowych oraz pozyczek na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Instru-
ment ten przyczynia si¢ do powstawania nowych miejsc pracy, sprzyja tez idei
samozatrudnienia w uktadzie lokalnym i regionalnym. Fundusze Poreczen Kre-
dytowych w roku 2013 udzielity 5207 porgczen o wartosci ponad 744 min zt.
Z uwagi na fakt, ze porgczenia pokrywaja Srednio 50% wartosci udzielonego
kredytu lub pozyczki, to srednia wartos¢ porgczanego zobowiazania wynosita
ok. 400 tys. zt'.

Przyktadem instrumentu finansowego oddziatujacego na przedsigbiorczosé
regionalng sa fundusze pozyczkowe. Oferta funduszy pozyczkowych jest skie-
rowana przede wszystkim do nowych przedsigbiorstw, ktore borykaja si¢ z prob-
lemami dostgpnosci kapitalowej. Czgsto oferta funduszy pozyczkowych staje
si¢ ostatnig i1 jedyna szansg dla nowego przedsigwzigcia na pozyskanie brakuja-
cych srodkow. Szczegolna rola tego rodzaju funduszy uwidocznita si¢ w okresie
spowolnienia gospodarczego, kiedy zaczeto odczuwaé skutki kryzysu finanso-
wego, w zwiazku z czym ograniczono dostgpnos¢ do innych zrodet finanso-
wych. Fundusze pozyczkowe wptywaja na rozwdj lokalnej przedsigbiorczosci,
zwlaszcza w poczatkowej fazie jego rozwoju, sprzyjaja integracji spolecznej
i ekonomicznej, wptywaja na poprawe lokalnego rynku pracy®.

Fundusze kapitatu zalazkowego to fundusze venture capital, okreslane jako
fundusze podwyzszonego ryzyka. Dostarczaja one kapitalu pomystodawcom
lub poczatkujacym przedsigbiorcom w zamian za udziaty w spétce. Fundusze
kapitatu zalazkowego sa w gléwnej mierze przeznaczone dla spotek miodych
lub dopiero rozpoczynajacych dziatalnos¢, ktore nie maja mozliwosci przedsta-
wienia przed bankiem swoich dochodéw 1 historii w celu otrzymania kredytu.
W odrdznieniu od kredytu lub pozyczki udzielanej przez bank fundusz, angazu-
jac sie finansowo w przedsigwzigcie, nie wymaga od pomystodawcy zabezpie-

" www ksu.parp.gov.pl/pl/oferta_ksu/fundusz-poreczen-kredytowych (10.09.2014).

8 Stan i perspektywy rozwoju funduszy pozyczkowych w Polsce wedlug stanu na

31.12.2010 r., Polski Zwiazek Funduszy Pozyczkowych, Warszawa 2011, s. 5.
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czenia majatkowego ani wiarygodnosci wynikajacej z wieloletniego prowadze-
nia dziatalnosci gospodarcze;’.

5. Pomoc publiczna

Pomoc publiczna stanowi instrument polityki gospodarczej o charakterze
finansowym, poddanym $cistemu rezimowi prawnemu z punktu widzenia
ochrony konkurencji'’. Pomoc publiczna kierowana do sektora mikro-, matych
i $rednich przedsigbiorstw jest powszechnie uwazana za istotne zrodto poprawy
konkurencyjnosci tych firm na rynku. Okreslana jest rowniez w kategorii inicja-
tywy oraz przedsigwzigcia podejmowanego przez wladze publiczne. Pomoc
publiczna to przede wszystkim dziatania, ktore maja na celu przyspieszenie
rozwoju sektora ustug dla przedsiebiorcow. Wplywa tym samym na dziatalnos¢
promocyjng na rzecz regionu, na realizacj¢ inwestycji infrastrukturalnych, od-
dziatuje réwniez na polityke zatrudnienia w regionie. Pomoc publiczna jest silg
sprawczg, motorem na rzecz rozwoju przedsigbiorczosci regionalnej (tab. 1).

W literaturze przedmiotu nie ma jednej i powszechnie obowigzujacej defi-
nicji pomocy publicznej. Mamy z nig do czynienia tylko w sytuacji, gdy przed-
sigbiorca w relacjach z panstwem uzyskuje swiadczenie na warunkach korzyst-
niejszych niz rynkowe. W dokumentach Unii Europejskiej'' znajduje sie zapis,
iz pomocg publiczng jest wsparcie udzielane przedsigbiorstwu, o ile jednocze-
$nie spetnione sa nastepujace warunki'®:

— jest przyznawane przez panstwo lub pochodzi ze srodkow panstwowych,

— jest udzielane na warunkach korzystniejszych niz oferowane na rynku,

— ma charakter selektywny (uprzywilejowuje okreslone przedsigbiorstwo

lub przedsiebiorstwa albo produkcj¢ okreslonych towarow),

— w wyniku udzielenia wsparcia nast¢gpuje faktyczne lub potencjalne za-

ktocenie lub grozba zaklocenia konkurencji,

— wsparcie wptywa na wymiang¢ handlowa migdzy panstwami cztonkow-

skimi UE.

K. Litynski, Fundusze kapitalu zalazkowego, w: Osrodki innowacji i przedsiebiorczosci

w Polsce. Raport 2012, red. A. Bakowski, M. Mazewska, Polska Agencja Rozwoju Przedsigbior-
czo$ci, Warszawa 2012, s. 101.

10 1. Postuta, A. Werner, Pomoc publiczna, LexisNexis, Warszawa 2006, s. 15.
""" Art. 107 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE).

12" Ministerstwo Infrastruktury i Rozwoju.
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Tabela 1. Rodzaje pomocy publicznej

Pomoc publiczna

Charakterystyka

Wplyw pomocy na przedsigbiorczos¢
regionalna, przedsigbiorstwa,
rozwoj regionow

Pomoc regionalna

Udzielana przedsigbiorcom
prowadzacym dziatalnosé
gospodarcza na gorzej rozwi-
nigtych obszarach Wspolnoty,
na ktoérych poziom rozwoju
gospodarczego jest mniejszy
od sredniej UE. Celem pomo-
cy jest dlugookresowe pobu-
dzenie rozwoju tych obsza-
row, na ktérych poziom PKB
na jednego mieszkanca wyno-
si mniej niz 75% $redniego
poziomu

— zacheta dla rozwoju inwestycji
poczatkowych w regionie dla ma-
tych, srednich i duzych firm,

— zacheta dla nowych firm na two-
rzenie nowych zaktadéw, rozbu-
dowe istniejacych, wprowadzenie
nowych produktéw, zmiany w pro-
cesie produkcyjnym,

— tworzenie nowych miejsc pracy,

— pomoc dla nowo powstatych
przedsigbiorstw w kwestii pokrycia
kosztow zwiazanych z: administra-
cja, zuzyciem energii, wody,
ogrzewania, oplatami z tytutu naj-
mu, Wypozyczeniem maszyn pro-
dukcyjnych, odsetkami od pozy-
czek zewngtrznych

Pomoc horyzontalna

Forma wsparcia dla przedsig-
biorcow, ktora nie jest uzalez-
niona od obszaru i sektora.
Przeznaczona dla wszystkich
przedsigbiorcow na: rozwoj
matych i $rednich przedsig-
biorstw, prace badawczo-roz-
wojowe, zatrudnienie, szkole-
nia, ochron¢ srodowiska, ra-
towanie i restrukturyzacje
przedsigbiorstw

— pobudzanie aktywnosci gospodar-
czej podmiotow,

— podnoszenie konkurencyjnosci
przedsigbiorstw

Pomoc sektorowa

Pomoc skierowana do przed-
sigbiorstw funkcjonujacych

w okreslonym sektorze.
Udzielana przedsigbiorstwom
z sektorow wrazliwych: moto-
ryzacyjnego, hutnictwa zelaza
i stali, weglowego, widkien
syntetycznych, stoczniowego,
rolnego, rybotéwstwa, rybac-
twa, transportowego

— wspieranie restrukturyzacji pod-
miotéw gospodarczych

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: W. Czemiel-Grzybowska, Rola pomocy publicznej
w finansowaniu matych i Srednich przedsigbiorstw w Polsce, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2013, s. 165-183; K. Gatazka, Pomoc publiczna dla przedsiebiorcow, UOKIK,

Warszawa 2012, s. 35-40.
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Instrumentami o charakterze pomocy publicznej sa'’:

— dotacje oraz ulgi podatkowe,

— dokapitalizowanie przedsi¢biorcow,

— pozyczki lub kredyty udzielane przedsigbiorcom na warunkach ko-

rzystniejszych od oferowanych im na rynku,

— porgczenia lub gwarancje udzielane za zobowiazania przedsigbiorcow

na warunkach korzystniejszych od oferowanych im na rynku,

— zaniechanie ustalania zobowiazania podatkowego lub poboru podatku,

odroczenia, roztozenia na raty oraz umorzenie zalegtosci.

Aby pomoc publiczna stata si¢ efektywna, nie moze by¢ traktowana jako
cel, lecz powinna by¢ sposobem na dorazne rozwigzanie problemow, z jakimi
aktualnie przyszto si¢ borykaé przedsigbiorstwu. Pomoc ta bowiem moze przy-
czyni¢ si¢ do poprawy sytuacji rynkowej tylko na pewien okres, po ktorym
Z pewnoscig problemy powrdca.

Podsumowanie

Przedsigbiorczo$¢ jest istotnym czynnikiem wzrostu gospodarczego. Wia-
ze si¢ z tworzeniem nowych miejsc pracy, co istotnie wpltywa na poprawe wa-
runkow zyciowych spotecznosci lokalnych i regionalnych. Polityka regionalna
wobec matych i srednich przedsigbiorstw powinna zmierza¢ w kierunku likwi-
dacji istniejacych barier i tworzenia sprzyjajacych warunkéw rozwoju firm.
Dziatania te moga zosta¢ zrealizowane dzigki stosowaniu réznych instrumen-
tow wspierania rozwoju regionow, ktore w mniej lub bardziej intensywny spo-
sob oddziatuja na powstawanie nowych przedsigbiorstw (gtéwnie MSP).

Instrumenty te mozna systematyzowac z réznych punktow widzenia, na-
tomiast przedmiotem niniejszego artykulu staly si¢ te o charakterze finanso-
wym. Zaliczamy do nich: instrumenty stosowane przez system bankowy (kre-
dyty i pozyczki), fundusze dorgczeniowe, fundusze pozyczkowe, fundusze kapi-
tatu zalazkowego oraz pomoc publiczng. W artykule duza uwage poswigcono
rowniez instrumentom wykorzystywanym przez jednostki samorzadu teryto-
rialnego (JST) w stymulowaniu przedsigbiorczosci regionalnej. JST sa odpo-

3 Wspieranie przedsiebiorczosci przez samorzqd terytorialny, red. W. Ziemianowicz

i in., Polska Fundacja Promocji i Rozwoju Matych i Srednich Przedsigbiorstw, Warszawa 2000,
s. 34.
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wiedzialne bowiem za tworzenie przyjaznych warunkéw dla powstawania
i rozwoju przedsigbiorstw w danym regionie.
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FINANCIAL ASPECTS OF ENTREPRENEURSHIP
IN THE REGIONAL DEVELOPMENT

Abstract

The main objective of this study is to identify the most important financial instru-
ments that affect the development of regional entrepreneurship. Regional Entre-
preneurship is one of the major concerns of the European Union and is directly related
to regional development. The effectiveness and efficiency of the financial instruments
available in the current economic reality determines the dynamics of the formation of
new enterprises in the region. The study focused on a few key instruments, they are:
used by banks, mutual funds, public aid and the instruments used by governments.
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